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 1.  Activité et rentabilité du Groupe 
 Les éléments chiffrés significa�fs de l’ac�vité du Groupe sont résumés dans le tableau ci-dessous : 

 En millions d’euros  30 juin 2024 IFRS  30 juin 2023 IFRS  Varia�on  31 déc. 2023 IFRS 

 Produit des ac�vités de conseil  -  -  na  - 

 Commissions de ges�on*  10,2  9,0  13,5%  18,3 

 Gains nets en juste valeur par résultat  12,6  11,2  12,4%  21,0 

 Produit de l'ac�vité courante  22,8  20,2  12,9%  39,3 

 Frais de personnel  (9,5)  (7,4)  27,7%  (14,6) 

 Coût des locaux  (0,9)  (0,8)  14,6%  (1,5) 

 Autres charges  (3,6)  (3,4)  5,9%  (7,0) 

 Autres taxes  0,0  0,2  -94,2%  0,2 

 Total charges  (14,0)  (11,4)  22,5%  (22,9) 

 Résultat net avant impôt  8,8  8,8  0,4%  16,4 

 Résultat net part du Groupe  8,9  8,8  0,4%  16,5 

 *  Les  commissions  de  ges�on  regroupent  les  presta�ons  facturées  par  les  sociétés  de  ges�on  du  groupe  aux  structures  Quartys  Limited  et  ABCA 
 Funds  Ireland  Plc.  Par  ailleurs,  du  fait  de  l’applica�on  de  la  norme  IFRS  15,  les  commissions  de  ges�on  n’incluent  pas  les  commissions  de 
 performance  non  cristallisées  -  c’est  à  dire  ni  facturées  ni  encaissées  -  au  30  juin.  Nous  ne  calculons  aucune  commission  de  performance  au  30  juin 
 2024, contre 0,3 million d'euros au 30 juin 2023, qui n’avait donc pas été comptabilisés, car non cristallisés. 

 En  applica�on  des  normes  IFRS,  le  produit  de  l’ac�vité  courante  consolidé  au  30  juin  2024  se  solde  à  22,8  millions 
 d’euros.  Le  résultat  net  comptable  consolidé  est  en  légère  hausse  de  0,4%  par  rapport  au  30  juin  2023  et  s’établit  à  8,9 
 millions d’euros. 

 Le  Rendement  Net  (  ROE  )  est  de  5,6%  pour  le  premier  semestre  2024,  soit  un  ROE  annualisé  de  près  de  11,2%,  contre 
 11,1% annualisé au 30 juin 2023. 

 Contexte macroéconomique et paramètres rencontrés sur les marchés : 

 Après  une  année  2023  marquée  par  des  paramètres  de  marché  sensiblement  inférieurs  à  leurs  moyennes  historiques,  le 
 premier semestre 2024 persiste dans ce�e même tendance. 
 En  par�culier,  la  vola�lité  reste  stable  sur  des  points  bas  de  l’exercice  2019,  significa�vement  en  dessous  des  vola�lités 
 rencontrées  lors  du  Business  Plan  (BP)  précédent.  La  vola�lité  réalisée  quand  elle  est  encore  en-dessous  des  points  bas 
 rencontrés en 2023 (10.7 sur le premier semestre 2024 contre 14.0 observée au premier semestre 2023). 
 Le  secteur  des  fusions-acquisi�ons  reste  lui  aussi  morose  avec  des  volumes  d’opéra�ons  sur  �tres  dans  les  mêmes 
 ordres de grandeur que ceux rencontrés au premier semestre 2023. 
 La  conséquence  de  ces  situa�ons  est  une  baisse  notable  des  volumes  traités  sur  les  marchés,  comme  observé  l’exercice 
 précédent. 

 Rappel du cadre général : 

 ABC  arbitrage  est  la  holding  animatrice  du  groupe.  A  ce  �tre  elle  rend  des  services  transverses,  notamment  via  ses 
 départements  de  finance  et  audit  interne,  juridique,  ressources  humaines  et  communica�on  à  l’ensemble  de  ses  filiales, 
 elles-mêmes  répar�es  autour  de  deux  savoir-faire  majeurs  :  des  «  investment  en��es  »  et  des  sociétés  de  ges�on 
 d’ac�fs. 
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 Les  sociétés  ABC  arbitrage  Asset  Management  et  ABC  arbitrage  Asset  Management  Asia  sont  les  sociétés  de  ges�on  du 
 Groupe et sont présentées plus en détail ci-après : 

 ●  ABC  arbitrage  Asset  Management  développe  et  exécute  des  stratégies  alterna�ves  dites  d’arbitrage  par  le  biais 
 de  modèles  quan�ta�fs  et  systéma�ques  et  intervient  sur  les  principaux  marchés  cotés  mondiaux.  Les  stratégies 
 alterna�ves  mises  en  œuvre  sont  une  combinaison  de  plusieurs  opéra�ons  ayant  pour  objec�f  de  réaliser  un 
 bénéfice  en  �rant  par�e  des  seules  imperfec�ons  suscep�bles  d’apparaître  entre  les  différents  marchés 
 financiers.  La  sélec�on  des  produits  traités  se  fait  au  moyen  d'une  méthode  d'interven�on  mécanique  et 
 mathéma�que,  voire  sta�s�que.  Les  posi�ons  et/ou  exposi�ons  qui  en  résultent  peuvent  varier  très  rapidement 
 et sur des cycles qui peuvent être très courts. 

 ●  ABC  arbitrage  Asset  Management  Asia  exécute  également  des  stratégies  alterna�ves  dites  d’arbitrage  par  le 
 biais  de  modèles  quan�ta�fs  et  systéma�ques.  Elle  recherche  et  développe  également  des  stratégies  mais  dans 
 des propor�ons bien moindres. 

 La société  Quartys Limited  exerce une ac�vité de  négocia�on d'instruments financiers. C’est une «  investment en�ty  » 
 ●  qui a obtenu des fonds de sa société mère en vue de lui fournir des services de ges�on d’inves�ssements ; 
 ●  dont  l’objet  de  son  ac�vité  est  de  mobiliser  ses  fonds  propres  dans  le  but  de  maximiser  le  couple  rentabilité 

 (rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus d’inves�ssement) / prise de risque ; 
 ●  qui évalue et apprécie la performance de la totalité de ses inves�ssements sur la base de la juste valeur. 

 Sa  valeur  ajoutée  repose  donc  sur  une  alloca�on  du  risque  opportune  au  travers  des  différentes  stratégies  sélec�onnées 
 et calibrées par ses soins ainsi que sur la qualité des prestataires sélec�onnés. 

 La  par�cipa�on  du  Groupe  ABC  arbitrage  au  sein  des  fonds  d’inves�ssement  ABCA  Funds  Ireland  et  de  la  société  Quartys 
 Limited  ,  compte  tenu  de  l’excep�on  au  principe  de  consolida�on  établie  par  la  norme  IFRS  10  est  présentée  en  ac�fs 
 financiers en juste valeur par résultat. 

 ABCA  Funds  Ireland  Plc  est  un  Fonds  d’Inves�ssement  Alterna�f  qualifié  de  droit  irlandais  créée  en  2011  regroupant 
 actuellement deux sous-fonds :  ABCA Opportuni�es  Fund  et  ABCA Reversion Fund  . 

 Réalisa�ons du premier semestre 2024 : 

 Le  résultat  du  premier  semestre  2024  est  cohérent  et  encourageant  au  regard  des  paramètres  de  marché  de  ce  premier 
 semestre.  En  effet,  nous  observons  qu’une  légère  et  éphémère  embellie  de  ces  paramètres  sur  le  deuxième  trimestre 
 nous  a  permis  d’exploiter  au  mieux  nos  stratégies  historiques.  Les  inves�ssements  en  la  ma�ère  portent  donc  leur  fruit 
 et  nous  perme�ent  une  meilleure  résilience  dans  ces  contextes  difficiles.  Ceci  explique  une  par�e  de  la  hausse  du 
 «   Produit  de  l’Ac�vité  Courante  »,  l’autre  par�e  étant  imputable  à  l’augmenta�on  de  la  rémunéra�on  de  nos  dépôts, 
 notamment  sur  le  collatéral  nécessaire  à  l’ac�vité  du  Groupe,  en  cohérence  avec  la  moyenne  des  taux  d’intérêts  en 
 hausse sur le premier semestre 2024 en comparaison avec le premier semestre 2023. 

 En entrant un peu plus dans les détails : 
 ●  Le  résultat  net  de  Quartys  Limited  ,  société  de  négoce  d’instruments  financiers,  s’élève  à  12  millions  d’euros  au 

 premier  semestre  2024  contre  un  résultat  net  bénéficiaire  de  11  millions  d’euros  sur  le  premier  semestre  2023. 
 Ce�e  hausse  est  principalement  due  à  la  robustesse  des  modèles  quan�ta�fs  qui  ont  su  générer  des  gains 
 substan�els  malgré  le  contexte  difficile  décrit  plus  haut,  me�ant  en  exergue  les  bénéfices  de  la  recherche  et  du 
 développement,  ainsi  qu’aux  taux  d’intérêts  qui  se  posi�onnent  en  moyenne  haute  et  impactent  favorablement 
 la rémunéra�on du collatéral. 
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 ●  ABCA  Funds  Ireland  Plc  ,  Fond  d’Inves�ssement  Alterna�f,  dispose  de  159  millions  d’euros  d’ac�fs  au  30  juin 
 2024 : 

 ○  Le  fonds  ABCA  Opportuni�es  (  61  millions  d’euros  d’ac�fs  ),  pensé  pour  se  déconnecter  par�ellement  de 
 la  vola�lité,  a  réalisé  au  premier  semestre  2024  une  performance  posi�ve  mais  faible  de  0,39%.  La 
 performance  du  fonds  fut  mi�gée  sur  le  semestre.  Les  performances  du  marché  et  des  stratégies  Quant 
 M&A  sont  restées  mi�gées  au  cours  de  ce  semestre,  influencées  d’une  part  par  les  an�cipa�ons  de 
 «   higher  for  longer  »  de  la  Fed  et  le  risque  an�trust  élevé  sur  plusieurs  transac�ons  en  cours  en  fin  de 
 semestre.  A  �tre  compara�f,  le  rendement  des  indices  de  fonds  alterna�fs  s’échelonnent  de  +1,17%  à 
 +12,29% avec un index général à +6,8% sur le premier semestre 2024. 

 ○  Le  fonds  ABCA  Reversion  (  98  millions  d’euros  d’ac�fs  ),  conçu  pour  profiter  de  la  vola�lité,  a  réalisé  au 
 premier  semestre  2024  une  performance  légèrement  néga�ve  de  -0,66%.  La  performance  du  fonds  était 
 posi�ve  sur  les  quatre  premier  mois  de  l’année,  mais  s’est  dégradée  durant  la  fin  de  semestre.  La  par�e 
 Medium  Term  des  stratégies  de  «   mean  reversion  »  ont  vu  leur  performance  se  dégrader  en  raison  du 
 manque  d'opportunités  à  saisir,  et  des  dé-corréla�ons  locales  en  Asie  et  en  Europe.  Le  faible  niveau  de 
 vola�lité observé tout au long du semestre a également pesé sur les stratégies de Vola�lité court-terme. 

 ●  ABC  arbitrage  Asset  Management  SA  et  ABC  arbitrage  Asset  Management  Asia  Pte  Ltd  ,  sociétés  de  ges�on  du 
 Groupe,  ont  vu  leur  commissions  de  ges�on  diminuer  du  fait  essen�ellement  des  décollectes  ayant  eu  lieu  en 
 2024.  Les  encours  clients  du  Groupe  s'élèvent  à  322  millions  d’euros  à  la  fin  du  premier  semestre  2024,  contre 
 343 millions d’euros au 31 décembre 2023, et 362 millions d’euros au 30 juin 2023. 

 Les encours clients du Groupe s’élèvent à 313 millions d’euros au 1er septembre 2024. 

 2.  Distribution 
 Sur  proposi�on  du  conseil  d’administra�on,  dans  la  con�nuité  de  la  mise  en  place  d’une  poli�que  de  distribu�on 
 trimestrielle,  ABC  arbitrage  va  procéder  à  deux  acomptes  sur  dividendes  -  devant  intervenir  respec�vement  avant  le  31 
 octobre  2024  et  le  31  décembre  2024  -  d’un  montant  de  0,10  euro  par  ac�on  chacun.  Ce�e  décision  a  été  prise  en 
 constatant que cela n'entrave nullement les besoins de développement du Groupe. 

 Compte  tenu  des  ac�ons  composant  le  capital  social  existant  à  la  date  du  conseil  d’administra�on  arrêtant  les  comptes 
 semestriels,  ces  versements  représentent  chacun  une  somme  globale  maximale  de  5 960  888  euros.  Ces  deux 
 distribu�ons s’effectueront à par�r du bénéfice distribuable, incluant le report à nouveau. 

 Le calendrier du premier versement  est le suivant : 
 ●  date de détachement : mercredi 9 octobre 2024, 
 ●  paiement : vendredi 11 octobre 2024. 

 Le calendrier du second versement est le suivant : 
 ●  date de détachement : mardi 3 décembre 2024, 
 ●  paiement : jeudi 5 décembre 2024. 

 La  somme  de  ces  deux  montants  est  iden�que  au  versement  réalisé  en  fin  d’année  depuis  de  nombreux  exercices. 
 Iden�fiées  comme  une  valeur  à  fort  rendement,  les  distribu�ons  au  cours  de  l’année  2024  représenteront  un  rendement 
 de plus de 7,8% sur la base du cours de bourse du 30 juin 2024. 

 6  sur  37 



 3.  Perspectives 
 Compte  tenu  du  contexte  décrit,  le  rythme  d’ac�vité  du  Groupe  est  une  nouvelle  fois  cohérent  avec  les  opportunités 
 rencontrées.  Le  développement  des  ac�vités  de  ges�on  pour  compte  de  �ers  reste  significa�vement  en  dessous  des 
 objec�fs  sur  2023  et  2024  et  les  revenus  de  ce�e  ac�vité  restent  donc  marginaux  dans  la  construc�on  du  rythme 
 d’ac�vité  du  Groupe.  Par  ailleurs,  ABC  arbitrage  a  pu  reprendre  ses  ac�vités  sur  les  ac�fs  numériques  après  l'obten�on 
 d’une  extension  d’agrément  visé  par  l’AMF  en  février  2024,  ce  qui  a  contribué  à  la  construc�on  du  produit  de  l’ac�vité 
 courante  du  semestre.  Le  Groupe  poursuit  par  ailleurs  ses  inves�ssements  technologiques  et  humains  dans  la  ligne  des 
 objec�fs  présentés  en  2023.  ABC  arbitrage  présente  ainsi  un  premier  semestre  proche  de  celui  de  2023,  cohérent  avec 
 les  marchés  rencontrés  mais  en  dessous  de  ses  ambi�ons  basées  sur  une  vola�lité  qui  serait  au  niveau  de  sa  moyenne 
 historique. 

 Dans  ce  contexte  toujours  difficile  pour  le  Groupe,  et  conformément  aux  objec�fs  du  plan  stratégique  Springboard  2025, 
 ABC  arbitrage  poursuit  l'implémenta�on  de  nouvelles  stratégies  qui  doivent  perme�re  de  faire  croître  à  termes  les 
 résultats  du  Groupe  toutes  choses  égales  par  ailleurs.  Le  troisième  trimestre  a  présenté  un  épisode  très  court  de 
 vola�lité  qui  ne  permet  pas  de  modifier  réellement  les  condi�ons  de  travail  du  Groupe.  ABC  arbitrage  main�ent  donc  un 
 rythme  d’ac�vité  proche  de  celui  de  2023  et  compte  ainsi  poursuivre  le  pilotage  de  ses  risques  et  de  ses  inves�ssements 
 pour  se  concentrer  sur  la  construc�on  de  sa  rentabilité  court  et  moyen  termes.  Fort  de  son  savoir-faire  historique  et  de 
 ses  équipes,  le  Groupe,  confiant  dans  sa  capacité  à  transcender  ce�e  situa�on,  confirme  ses  engagements  de 
 distribu�ons des prochains acomptes de 10 cen�mes d’euro par ac�on en octobre puis en décembre 2024. 

 Le conseil d’administra�on 
 Le 19 septembre 2024 
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 Bilan consolidé - Actif 

 En milliers d'euros  Note  30 juin 2024 IFRS  31 déc. 2023 IFRS 

 Immobilisa�ons incorporelles  3.1  136  204 

 Droit d'u�lisa�on  3.1  3 869  4 079 

 Immobilisa�ons corporelles  3.1  1 413  1 349 

 Ac�fs financiers non courants  3.2  403  376 

 Ac�fs d'impôt différé  91  109 

 Ac�f non-courant  5 913  6 118 

 Ac�fs financiers en juste valeur par résultat  3.3/3.4  146 705  147 733 

 Autres créances  3.5  10 326  9 043 

 Ac�fs d'impôts courant  -  - 

 Disponibilités  10 937  9 217 

 Ac�f courant  167 968  165 993 

 Total Ac�f  173 881  172 110 

 Bilan consolidé - Passif 

 En milliers d'euros  Note  30 juin 2024 IFRS  31 déc. 2023 IFRS 

 Capital  954  954 

 Primes d’émission  41 441  41 441 

 Réserves consolidées  106 688  108 431 

 Acompte sur dividende – résultat en instance d’affecta�on  -  (11 898) 

 Résultat net  8 858  16 481 

 Capitaux propres (part du Groupe)  3.6  157 941  155 409 

 Provision  3.7  -  - 

 De�es liées aux ac�vités de loca�on > 1 an  3.8  3 224  3 555 

 Passif non-courant  3 224  3 555 

 Passifs financiers en juste valeur par résultat  3.3  1  1 

 De�es liées aux ac�vités de loca�on < 1 an  3.8  1 322  1 286 

 Autres de�es  3.5  5 916  6 427 

 Passifs d’impôts exigibles  5 476  5 433 

 Passif courant  12 716  13 146 

 Total Passif  173 881  172 110 
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 Compte de résultat consolidé 

 En milliers d'euros  Note  30 juin 2024 IFRS  30 juin 2023 IFRS 

 Gains nets sur instruments financiers évalués en juste valeur par résultat  4.1  12 376  11 092 

 Commissions des services d’inves�ssement  4.2  10 236  9 019 

 Autres produits de l'ac�vité  4.3  321  253 

 Achats et charges externes  4.4  (3 827)  (3 561) 

 Impôts, taxes et versements assimilés  (359)  (428) 

 Charges de personnel  4.5  (8 892)  (6 603) 

 Dota�ons aux amor�ssements et aux provisions  (1 004)  (956) 

 Résultat Opéra�onnel  8 850  8 815 

 Coût du risque  4.6  -  - 

 Charge d'intérêt  (29)  (33) 

 Résultat Net avant Impôts  8 822  8 782 

 Impôts exigibles  4.7  -  - 

 Impôts différés  4.7  37  38 

 Résultat Net  8 858  8 820 

 Résultat net part du Groupe  8 858  8 820 

 Résultat net minoritaires  -  - 

 Nombre d'ac�ons ordinaires émises  59 608 879  59 608 879 

 Nombre d'ac�ons ordinaires en circula�on (moyenne pondérée)  59 315 917  59 282 636 

 Nombre d'ac�ons pour la détermina�on du résultat net dilué par ac�on  59 666 223  59 541 993 

 Résultat net par ac�on ordinaire en circula�on en euros (BNPCA)  0,1493  0,15 

 Résultat net dilué par ac�on ordinaire en euros  0,1485  0,15 

 Etat du résultat global 

 En milliers d'euros  Note  30 juin 2024 IFRS  30 juin 2023 IFRS 

 Résultat net  8 858  8 820 

 Écarts de conversion  -  - 

 Impôts  -  - 

 Total des Gains et Pertes comptabilisées en Capitaux Propres  -  - 

 Résultat net et Gains et Pertes comptabilisés en Capitaux Propres  8 858  8 820 

 Dont part du Groupe  8 858  8 820 

 Dont part des intérêts minoritaires  -  - 
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 En milliers d'euros  Capital 
 Prime 

 d'émission 

 Elimina�on 
 �tres 

 auto-détenus 

 Réserves et 
 résultats 

 consolidés 

 Total capitaux 
 propres part 
 du Groupe 

 Total capitaux 
 propres 

 consolidés 

 Situa�on au 31 déc. 2022  954  41 441  (3 126)  122 387  161 655  161 655 

 Opéra�ons sur capital  -  -  -  -  -  - 

 Élimina�on des �tres auto-détenus  -  -  2 482  -  2 482  2 482 

 Distribu�on de dividendes sur résultats 2022  -  -  -  (12 482)  (12 482)  (12 482) 

 Distribu�on 2023  -  -  -  -  -  - 

 Paiements en ac�ons  -  -  -  (767)  (767)  (767) 

 Résultat consolidé S1 2023  -  -  -  8 820  8 820  8 820 

 Situa�on au 30 juin 2023  954  41 441  (644)  117 959  159 709  159 709 

 Opéra�ons sur capital  -  -  -  -  -  - 

 Élimina�on des �tres auto-détenus  -  -  (144)  -  (144)  (144) 

 Distribu�on de dividendes sur résultats 2022  -  -  -  12  12  12 

 Distribu�on 2023  -  -  -  (11 898)  (11 898)  (11 898) 

 Paiements en ac�ons  -  -  -  70  70  70 

 Résultat consolidé S2 2023  -  -  -  7 660  7 660  7 660 

 Situa�on au 31 déc. 2023  954  41 441  (788)  113 803  155 409  155 409 

 Opéra�ons sur capital  -  -  -  -  -  - 

 Élimina�on des �tres auto-détenus  -  -  (316)  -  (316)  (316) 

 Distribu�on de dividendes sur résultats 2023  -  -  -  (5 911)  (5 911)  (5 911) 

 Distribu�on 2024  -  -  -  -  -  - 

 Paiements en ac�ons  -  -  -  (99)  (99)  (99) 

 Résultat consolidé S1 2024  -  -  -  8 858  8 858  8 858 

 Situa�on au 30 juin 2024  954  41 441  (1 104)  116 651  157 941  157 941 
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 En milliers d'euros  30 juin 2024 IFRS  31 déc. 2023 IFRS  30 juin 2023 IFRS 

 Résultat net  8 858  16 481  8 820 

 Reprises ne�es de provisions  -  -  - 

 Dota�ons ne�es aux amor�ssements  409  797  397 

 Dota�ons aux amor�ssements et charge d'intérêt - droits d'u�lisa�on  623  1 188  592 

 Varia�on d’impôts différés  (37)  (77)  (38) 

 Charge liée aux paiements en ac�ons - IFRS 2  125  250  123 

 Marge brute d’autofinancement  9 979  18 639  9 894 

 Varia�on du besoin en fonds de roulement  (722)  1 342  4 641 

 Flux net de trésorerie généré par l’ac�vité  9 257  19 981  14 535 

 Flux net de trésorerie lié aux opéra�ons d’inves�ssements  (816)  (1 133)  (796) 

 Varia�on de la de�e liée aux ac�vités de loca�on - IFRS 16  (294)  (861)  (279) 

 Charge d’intérêt sur de�e liée aux ac�vités de loca�on - IFRS 16  (29)  (66)  (33) 

 Varia�on liée aux opéra�ons sur capital  -  -  - 

 Dividendes versés par la société mère  (5 911)  (24 368)  (12 482) 

 Encaissements liés aux paiements en ac�ons  1 339  3 157  2 953 

 Décaissements liés aux paiements en ac�ons  (1 825)  (1 719)  (1 315) 

 Flux net de trésorerie lié aux opéra�ons de financement  (6 720)  (23 857)  (11 154) 

 Varia�on ne�e de trésorerie  1 721  (5 010)  2 584 

 Trésorerie d’ouverture  9 217  14 226  14 226 

 Trésorerie de clôture  10 937  9 217  16 810 
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 1.  Principes et méthodes comptables 
 L’exercice  comptable  couvre  la  période  du  1er  janvier  au  30  juin  2024.  Les  comptes  consolidés  semestriels  sont  présentés 
 en euros. 

 Les  comptes  consolidés  ont  été  arrêtés  par  le  conseil  d’administra�on  le  19  septembre  2024  et  cer�fiés  par  les  deux 
 commissaires aux comptes : BM&A Partners et Deloi�e & Associés. 

 Les  états  financiers  consolidés  du  groupe  ABC  arbitrage  (ci-après  le  «  Groupe  »)  ont  été  établis  conformément  au 
 référen�el  IFRS  (Interna�onal  Financial  Repor�ng  Standards)  émis  par  l’IASB  (Interna�onal  Accoun�ng  Standards  Board) 
 tel  qu’adopté  dans  l’Union  Européenne  au  30  juin  2024.  En  par�culier,  les  comptes  consolidés  semestriels  complets  du 
 Groupe  ont  été  préparés  et  sont  présentés  conformément  aux  disposi�ons  de  la  norme  IAS  34  «   Informa�on 
 financière intermédiaire   ». 

 Les  normes  et  interpréta�ons  applicables,  de  façon  obligatoire,  à  compter  du  1er  janvier  2024  sont  sans  impact 
 significa�f sur les comptes consolidés du Groupe au 30 juin 2024. 

 Nouvelles normes comptables IFRS modifiées et en vigueur pour l'exercice en cours : 

 Pour  l'exercice  en  cours,  le  Groupe  a  appliqué  un  certain  nombre  d'amendements  aux  normes  comptables  IFRS  publiés 
 par l'IASB. 
 En  ce  qui  concerne  l’appari�on  de  nouvelles  normes  et  interpréta�ons  adoptées  par  l'IASB  en  vigueur  de  manière 
 obligatoire  à  compter  du  1er  janvier  2024,  leur  adop�on  n'a  pas  eu  d'impact  significa�f  sur  les  informa�ons  à  fournir  ou 
 sur les montants présentés dans ces états financiers. 

 Ci-après la liste des normes comptables IFRS modifiées et en vigueur pour la période concernée : 
 ●  Modifica�ons d’IAS 1 : 

 ○  Classement des passifs en tant que passifs courants ou non courants  ; 
 ○  Classement  des  passifs  en  tant  que  passifs  courants  ou  non  courants  -  Report  de  la  date  d’entrée  en 

 vigueur ; 
 ○  Passifs non courants assor�s de clauses restric�ves ; 

 ●  Modifica�ons d'IAS 7 et IFRS 7 :  Accords de financement  avec les fournisseurs ; 
 ●  Modifica�on d'IFRS 16 :  Obliga�on loca�ve découlant  d’une cession-bail. 

 Nouvelles normes comptables IFRS amendées et émises mais non encore entrées en vigueur : 

 A  la  date  d'autorisa�on  des  présents  états  financiers,  le  Groupe  n'a  pas  appliqué  les  nouvelles  normes  comptables  IFRS 
 amendées suivantes, qui ont été publiées mais ne sont pas encore en vigueur  1  : 

 ●  Modifica�ons d'IAS 1 :  Absence de conver�bilité  ; 
 ●  Modifica�ons d’IFRS 9 et IFRS 7 :  Classement et évalua�on  des instruments financiers  ; 
 ●  IFRS 18 :  Présenta�on et informa�ons à fournir dans  les états financiers ; 
 ●  IFRS 19 :  Filiales n’ayant pas d’obliga�on d’informa�on  du public. 

 Le  Groupe  et  ses  ac�vités  ne  semblent  pas  concernés  par  ces  amendements  et  donc  aucun  impact  significa�f  n’est 
 a�endu lors de l’entrée en vigueur de ceux-ci. 

 Les états financiers sont présentés en euros, qui est la monnaie fonc�onnelle des sociétés du Groupe. 

 1  A date, ces textes n’ont pas encore été adoptés par l’Union Européenne. 
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 La  prépara�on  des  états  financiers  peut  nécessiter,  de  la  part  du  Groupe,  d'effectuer  des  es�ma�ons  et  de  faire  des 
 hypothèses  suscep�bles  d’avoir  un  impact  tant  sur  les  montants  des  ac�fs  et  des  passifs  que  sur  ceux  des  produits  et  des 
 charges.  Les  es�ma�ons  et  les  hypothèses  sous-jacentes  sont  réalisées  à  par�r  de  l’expérience  passée  et  d’autres 
 facteurs  considérés  comme  raisonnables  au  vu  des  circonstances.  Elles  servent  de  base  à  l’exercice  du  jugement  rendu 
 dans  le  cadre  de  la  détermina�on  des  valeurs  comptables  d’ac�fs  et  de  passifs,  qui  ne  peuvent  être  obtenues 
 directement à par�r d’autres sources. 
 En  préparant  les  états  financiers  consolidés,  ABC  arbitrage  a  considéré  l’impact  du  changement  clima�que, 
 par�culièrement  dans  le  contexte  des  informa�ons  requises  au  sein  de  la  sec�on  «  Informa�ons  extra-financière 
 fournies  volontairement  »  du  Rapport  financier  annuel.  Ce�e  prise  en  compte  n’a  pas  eu  d’impact  matériel  sur  les 
 jugements et es�ma�ons opérés par le Groupe. 

 Les  montants  défini�fs  figurant  dans  les  futurs  états  financiers  du  Groupe  peuvent  être  différents  des  valeurs 
 actuellement es�mées. Ces es�ma�ons et hypothèses sont ré-examinées de façon con�nue. 

 Les  ac�vités  du  Groupe  ne  présentant  pas  de  caractère  saisonnier  ou  cyclique,  les  résultats  de  l’exercice  ne  sont  donc  pas 
 influencés  à  ce  �tre.  Les  paramètres  rencontrés  sur  les  marchés,  exogènes,  sont  par  nature  aléatoires.  Ils  sont  présentés 
 dans le rapport de ges�on pour contextualiser les résultats réalisés à chaque exercice. 

 Le  Groupe  s’inscrit  dans  une  démarche  industrielle,  se  concentrant  sur  la  concep�on  exclusive  de  modèles  quan�ta�fs  et 
 systéma�ques  exploitant  les  déséquilibres  des  marchés,  pour  contribuer  à  les  faire  disparaître  et  assurer,  à  son  échelle, 
 ainsi la liquidité et l’efficience du marché. 
 Son  objec�f  principal  est  d’offrir  chaque  année  une  rentabilité  dans  un  cadre  de  risque  défini  et  d'inves�r  les  moyens 
 nécessaires pour assurer sa croissance durable. 

 Rappel des faits marquants : 

 Les  paramètres  de  marché  durant  le  premier  semestre  2024  adoptent  des  profils  similaires  à  ceux  observés  au  cours  de 
 l’année  2023.  Cependant,  une  hausse  sub�le  de  la  vola�lité  et  des  volumes  traités  a  été  observée  durant  le  deuxième 
 trimestre.  Le  Groupe  reste  ainsi  confronté  à  la  simultanéité  d’une  faible  vola�lité  et  d’une  ac�vité  au  ralen�  dans  la 
 sphère  des  fusions-acquisi�ons,  mais  a  su  �rer  profit  de  la  légère  embellie  des  paramètres  en  fin  de  période.  Cela 
 explique  en  par�e  la  hausse  du  «  Produit  de  l’Ac�vité  Courante  »  constaté.  D’autre  part,  la  hausse  des  taux  d’intérêt  a  eu 
 un  impact  posi�f  sur  la  rémunéra�on  des  dépôts,  notamment  sur  le  collatéral  nécessaire  à  l’ac�vité  du  Groupe  (  Cf.  §3.4. 
 Garan�es accordées  ). 

 1.1.  Immobilisations 

 1.1.1.  Immobilisations incorporelles et corporelles 

 Les  immobilisa�ons  incorporelles  et  corporelles  acquises  figurent  au  bilan  à  leur  coût  d’acquisi�on  et  les  amor�ssements 
 pour déprécia�on sont calculés suivant le mode linéaire, selon leur durée probable d’u�lisa�on. 

 Les durées d’amor�ssement appliquées par la société sont généralement les suivantes : 
 ●  Immobilisa�ons incorporelles  : 1 à 5 ans ; 
 ●  Matériel informa�que  :  3 à 5 ans  ; 
 ●  Mobilier et agencements  : 5 à 10 ans. 

 Les  dota�ons  aux  amor�ssements  sont  comptabilisées  dans  la  rubrique  «  Dota�ons  aux  amor�ssements  et  aux 
 provisions  » du compte de résultat. 
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 1.1.2.  Droit d’utilisation 

 La norme IFRS 16, rela�ve aux contrats de loca�on, impose au preneur la comptabilisa�on, à son bilan : 
 ●  d'un ac�f représenta�f du droit d’u�lisa�on du bien loué et ; 
 ●  d'une de�e représenta�ve de l’obliga�on de paiement des loyers. 

 Ainsi  une  charge  d’amor�ssement  de  l'ac�f  doit  être  présentée  séparément  de  la  charge  d’intérêts  rela�ve  à  la  de�e  au 
 sein du compte de résultat. 

 Les  baux  dont  l'échéance  est  inférieure  à  un  an  et  les  contrats  de  pure  presta�on  de  service  ne  font  pas  l'objet  de 
 retraitements. 

 1.2.  Instruments financiers en juste valeur par résultat 

 Les  posi�ons  prises  (  ci-après  «  Exposi�on(s)  »  ou  «  Posi�on(s)  »  )  concernent  soit  des  ac�ons  ou  des  dérivés  ac�ons, 
 comme  des  bons  de  souscrip�on  d’ac�ons,  des  cer�ficats  de  valeur  garan�e  ou  des  obliga�ons  conver�bles,  des  ac�fs 
 numériques  dématérialisés,  des  produits  dérivés  tels  que  des  futures,  des  op�ons,  des  exchange-traded  funds,  ou 
 encore  des  exposi�ons  en  devises  et  des  parts  de  fonds  d’inves�ssements  (  ci-après  appelés  «  Instruments  Financiers  »  ) 
 dont  la  majeure  par�e  sont  traités  sur  des  marchés  ac�fs  qui  peuvent  être  ou  non  réglementés.  Un  ensemble 
 d’Exposi�ons apparentées cons�tue un modèle quan�ta�f (  ci-après « Modèle Quan�ta�f »  ). 

 Un  Modèle  Quan�ta�f  vise  à  �rer  profit  d’une  différence  de  prix  injus�fiée  entre  plusieurs  Instruments  Financiers.  Le 
 Groupe  ne  re�ent  comme  «  injus�fiées  »  que  les  différences  qui  peuvent  être  objec�vement  mesurées  par  un  processus 
 mathéma�que ou sta�s�que, sans pour autant qu’il y ait une garan�e sur la convergence à terme. 

 Les  Posi�ons  peuvent  être  détenues  chez  un  dépositaire,  sous  forme  de  créance  ou  de  de�e  vis-à-vis  d’une  contrepar�e 
 ou sous format synthé�que  (  e.g. CFD, swaps  ). 

 Le  Groupe  dé�ent  uniquement  des  Instruments  Financiers  à  des  fins  de  transac�on  qui  doivent  donc  être  classés  dans  la 
 catégorie IFRS «  Valeur de marché par résultat  ». 

 La hiérarchie des justes valeurs se compose des niveaux suivants : 
 ●  Niveau 1  : prix non-ajustés cotés sur des marchés  ac�fs pour des ac�fs ou des passifs iden�ques ; 
 ●  Niveau  2  :  données  autres  que  les  prix  cotés  visés  au  niveau  1,  qui  sont  observables  pour  l’ac�f  ou  le  passif 

 concerné, soit directement (  i.e des prix  )  ou indirectement  (  i.e des données dérivées de prix  ) ; 
 ●  Niveau  3  :  données  rela�ves  à  l’ac�f  ou  au  passif  qui  ne  sont  pas  basées  sur  des  données  observables  de  marché 

 (  i.e. données non observables  ). 

 Les  ac�fs  et  passifs  financiers  de  la  catégorie  «  Valeur  de  marché  par  résultat  »  sont  évalués  et  comptabilisés,  en  u�lisant 
 le  principe  de  la  comptabilisa�on  à  la  date  de  transac�on,  à  la  date  de  première  comptabilisa�on,  à  leur  valeur  de 
 marché  comme  en  date  d’évalua�on  ultérieure.  Pour  valoriser  son  portefeuille  d’instruments  financiers,  une  en�té  doit 
 u�liser  les  hypothèses  que  des  intervenants  du  marché  u�liseraient  pour  fixer  le  prix  de  l’ac�f  ou  du  passif,  considérant 
 que  les  par�cipants  du  marché  agissent  dans  leur  meilleur  intérêt  économique.  La  juste  valeur  est  le  prix  qui  serait  reçu 
 pour  la  vente  d’un  ac�f  ou  payé  pour  le  transfert  d’un  passif  dans  une  transac�on  ordonnée  sur  le  marché  principal, 
 sinon  le  plus  avantageux,  à  la  date  d’évalua�on  selon  les  condi�ons  courantes  du  marché  (i.e.  «  Exit  price  »,  un  prix  de 
 sor�e)  ,  que  ce  prix  soit  directement  observable  ou  es�mé  en  u�lisant  une  autre  technique  d’évalua�on.  La  norme 
 IFRS 13  précise  également  que  la  juste  valeur  doit  intégrer  l’ensemble  des  composantes  de  risque  prises  en  compte  par 
 les intervenants de marché. 
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 Dans  le  cadre  d’applica�on  d’IFRS  13,  et  compte  tenu  de  la  réalité  économique  de  l’ac�vité  de  négocia�ons 
 d’Instruments  Financiers,  le  cours  «  Exit  Price  »  retenu  pour  valoriser  le  portefeuille  d’instruments  financiers  est  un  cours 
 tenant  compte  des  prix  de  l’offre  et  de  la  demande  (  i.e.  milieu  de  la  fourche�e  Bid/Ask,  pour  obtenir  un  Mid  Price  ) 
 déterminé  à  la  dernière  heure  de  cota�on  con�nue  commune  des  �tres  composant  un  Modèle  Quan�ta�f  ou  avec  le 
 plus pe�t intervalle de temps possible. 
 En l’absence de marché ac�f, la juste valeur sera déterminée à l’aide de techniques d’évalua�on. 

 Un  instrument  financier  est  considéré  comme  coté  sur  un  marché  ac�f  si  des  cours  sont  aisément  et  régulièrement 
 disponibles  auprès  d’une  bourse,  d’un  cour�er,  d’un  négociateur,  d’un  secteur  d’ac�vité,  d’un  service  d’évalua�on  des 
 prix  ou  d’une  agence  réglementaire  et  que  ces  prix  représentent  des  transac�ons  réelles  et  intervenant  régulièrement 
 sur le marché dans des condi�ons de concurrence normale. 

 En  accord  avec  IAS  32,  les  créances  d’espèces  et  de  �tres  et  les  de�es  d’espèces  et  de  �tres,  pour  chaque  contrepar�e 
 de  marché,  sont  compensées,  pour  autant  qu’elles  soient  connexes,  fongibles,  certaines,  liquides  et  exigibles.  Le  choix  de 
 la  compensa�on  a  pour  but  de  donner  une  image  plus  fidèle  du  patrimoine  et  de  la  situa�on  financière  du  Groupe.  Il  n’a 
 pas d’influence sur le résultat. 

 Les  ac�fs  et  passifs  financiers  détenus  à  des  fins  de  transac�on  sont  donc  évalués  à  leur  juste  valeur  en  date  d’arrêté  et 
 portés  au  bilan  dans  la  rubrique  «  Ac�fs  ou  passifs  financiers  en  juste  valeur  par  résultat  ».  Les  varia�ons  de  juste  valeur 
 sont  enregistrées  dans  le  résultat  de  la  période  dans  la  rubrique  «  Gains  ou  pertes  nets  sur  instruments  financiers  évalués 
 en juste valeur par résultat  ». 

 Le  Groupe  dé-comptabilise  un  ac�f  ou  un  passif  financier  si  les  droits  contractuels  sur  les  flux  de  trésoreries  liés  à  l’ac�f 
 ou  au  passif  financier  arrivent  à  expira�on  ou  si  le  Groupe  transfère  les  droits  contractuels  de  recevoir  les  flux  de 
 trésorerie  liés  à  l’ac�f  ou  au  passif  financier  en  même  temps  qu’il  transfère  la  quasi-totalité  des  risques  et  des  avantages 
 inhérents à la propriété de l’ac�f financier. 

 1.3.  Revenus des titres du portefeuille 

 Les  revenus  d’ac�ons  sont  comptabilisés  à  mesure  de  leur  encaissement.  Les  crédits  d’impôts  et  éventuels  avoirs  fiscaux 
 a�achés aux revenus sont inclus dans les revenus du portefeuille. 

 1.4.  Revenus des titres de participation 

 Les revenus des �tres de par�cipa�on sont comptabilisés à mesure de leur détachement. 

 1.5.  Paiements en actions 

 ABC  arbitrage  a  a�ribué  au  personnel  des  op�ons  de  souscrip�on  ou  d’achat  d’ac�ons  et  des  ac�ons  de  performance. 
 Lors  de  l’exercice  des  droits,  le  Groupe  émet  des  ac�ons  nouvelles  par  augmenta�on  de  capital  ou  cède  à  ses  salariés  des 
 ac�ons préalablement rachetées. 

 La  norme  IFRS  2,  qui  traite  des  paiements  en  ac�ons,  impose  de  comptabiliser  une  charge  de  personnel  égale  à  la  juste 
 valeur des services rendus par les employés en contrepar�e des instruments de capitaux propres à recevoir. 

 1.6.  Provisions 

 Une  provision  est  cons�tuée  lorsque  le  Groupe  a  une  obliga�on  juridique  ou  implicite  résultant  d’un  événement  passé 
 induisant  une  probable  nécessité  de  sor�e  de  ressources  représenta�ves  d’avantages  économiques  pour  éteindre 
 l’obliga�on et que le montant de l’obliga�on peut être es�mé de manière fiable. 
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 Lors  de  la  réalisa�on  du  risque  ou  de  la  survenance  de  la  charge,  la  provision  antérieurement  cons�tuée  ne 
 correspondant  pas  à  un  accroissement  net  de  l’ac�f,  ne  peut  être  considérée  comme  telle  et  doit  être  constatée  en 
 réduc�on  de  la  charge  constatée.  Cependant,  lorsque  la  charge  effec�ve  est  inférieure  à  la  provision  et  que  le  solde  de  la 
 provision  est  devenu  sans  objet,  l’excédent  de  provision  cons�tue  alors  un  produit,  à  classer  dans  la  même  rubrique  que 
 la dota�on d’origine. 

 1.7.  Impôt sur les résultats 

 La  charge  d’impôt  sur  les  résultats  correspond  à  l’impôt  exigible  corrigé  de  la  fiscalité  différée  des  sociétés  consolidées. 
 Les  impôts  différés  sont  calculés  sur  l’ensemble  des  décalages  temporaires  de  nature  fiscale  ou  liés  aux  retraitements  de 
 consolida�on.  Les  ac�fs  et  passifs  d’impôts  différés  sont  calculés  selon  la  méthode  du  report  variable  en  u�lisant  les  taux 
 d’impôts  votés  ou  quasi  adoptés  qui  seront  en  vigueur  au  moment  du  reversement  des  différences  temporelles.  Ils  ne 
 font pas l’objet d’une actualisa�on. 

 Les  perspec�ves  de  récupéra�on  des  impôts  différés  ac�fs  sont  revues  régulièrement  et  peuvent,  le  cas  échéant, 
 conduire à ne plus reconnaître des impôts différés ac�fs antérieurement constatés. 

 1.8.  Revenus des commissions des services d’investissement 

 En  l’applica�on  de  la  norme  IFRS  15,  qui  encadre  les  modalités  et  les  condi�ons  de  reconnaissance  de  revenus  issus  d’un 
 lien contractuel, les différents types de revenus existants dans le Groupe sont les suivants : 

 ●  La  factura�on  intragroupe  des  commissions  dues  par  Quartys  aux  ges�onnaires  de  portefeuilles  au  �tre  du  droit 
 d’u�lisa�on de stratégies et de leur mise en œuvre. 

 Puis,  des  revenus  de  commissions  issus  de  la  ges�on  de  fonds  d’inves�ssement  et  autres  mandats  pour  lesquels  des  frais 
 sont facturés et se décomposent comme suit : 

 ●  Frais  de  ges�on  qui  sont  calculés  mensuellement  en  fonc�on  de  l’encours  sous  ges�on  constaté,  puis  facturés  et 
 reconnus trimestriellement ; 

 ●  Frais  de  performance  qui  sont  calculés  mensuellement  sur  le  surplus  de  performance  constaté  au-delà  du 
 maximum historique puis facturés et reconnus annuellement, ou en cas de sor�es. 

 1.9.  Présentation des états financiers 

 1.9.1.  Principes de consolidation 

 L’amendement  de  la  norme  IFRS  10  «  États  financiers  consolidés  »,  homologué  par  le  règlement  (UE)  n°  1174/2013,  a 
 établi  une  défini�on  d’une  «  investment  en�ty  »  et  a  instauré  une  excep�on  au  principes  de  consolida�on  pour  certaines 
 filiales  des  en�tés  répondant  à  ce�e  défini�on  en  les  obligeant  à  évaluer  leur  par�cipa�on  à  la  juste  valeur  par  le  biais 
 du résultat net. 

 Une  société  mère  doit  déterminer  si  elle  est  une  «  investment  en�ty  »,  à  savoir  une  en�té  qui  ob�ent  des  fonds  d’un  ou 
 de  plusieurs  inves�sseurs  en  vue  de  leur  fournir  des  services  de  ges�on  d’inves�ssements  ;  s’engage  auprès  de  ses 
 inves�sseurs  à  ce  que  l’objet  de  son  ac�vité  soit  d’inves�r  des  fonds  dans  le  seul  but  de  réaliser  des  rendements  sous 
 forme  de  plus-values  en  capital  et/ou  de  revenus  d’inves�ssement  ;  et  évalue  et  apprécie  la  performance  de  la 
 quasi-totalité de ses inves�ssements sur la base de la juste valeur. 
 L’amendement  des  normes  IFRS  10  et  IAS  28,  homologué  par  le  règlement  (UE)  n°  2016/1703,  a  notamment  précisé  que 
 seules  les  filiales  qui  agissent  dans  le  prolongement  des  ac�vités  d’exploita�on  de  l’«  investment  en�ty  »  mère  et  qui  ne 
 sont  pas  elles-mêmes  des  «  investment  en��es  »  doivent  être  comptabilisées  par  intégra�on  globale.  Ainsi,  toutes  les 
 filiales qui sont elles-mêmes des «  investment en��es  » doivent être évaluées à la juste valeur. 
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 L’applica�on  de  ces  normes  qualifie  ABC  arbitrage  en  tant  que  «  investment  en�ty  »  et  fait  que  les  par�cipa�ons  d’  ABC 
 arbitrage  : 

 ●  Au  sein  de  Quartys  et  d’  ABCA  Funds  Ireland  sont  ainsi  présentées  en  ac�fs  financiers  en  juste  valeur  par  résultat, 
 les deux en�tés étant qualifiées de «  investment  en��es  » au regard de leurs ac�vités ; 

 ●  Au  sein  d’  ABC  arbitrage  Asset  Management  et  ABC  arbitrage  Asset  Management  Asia  ,  sociétés  de  ges�on  du 
 Groupe,  restent  consolidées  par  intégra�on  globale,  dans  la  mesure  où  elles  offrent  des  services  liés  aux 
 ac�vités d’inves�ssement du Groupe sans elles-mêmes être qualifiées de «  investment en��es  ». 

 1.9.2.  Résultat dilué par action 

 Le  résultat  dilué  par  ac�on  correspond  au  résultat  net  de  l’exercice,  part  du  Groupe,  divisé  par  le  nombre  d’ac�ons  au  30 
 juin 2024 ajusté de l’impact maximal es�mé de la conversion des instruments dilu�fs en ac�ons ordinaires. 

 1.10.  Indicateurs alternatifs de performance 

 Le  Groupe  suit  les  indicateurs  alterna�fs  de  performance,  définis  ci-après,  non  directement  définis  par  les  normes  IFRS. 
 Ces  indicateurs  fournissent  des  informa�ons  supplémentaires  qui  sont  per�nentes  pour  les  ac�onnaires  dans  leur 
 analyse  de  la  contribu�on  des  deux  principaux  savoir-faire  du  Groupe  («  investment  en��es  »  et  sociétés  de  ges�on 
 d’ac�fs)  aux  résultats  du  Groupe,  de  la  performance  et  de  la  posi�on  financière  du  Groupe,  ainsi  que  des  revenus 
 poten�els prospec�fs. 
 Ces  indicateurs  sont  u�lisés  pour  l’analyse  des  performances  en  interne  également.  N’étant  pas  définis  par  les  normes 
 IFRS,  ils  ne  sont  donc  pas  directement  comparables  avec  les  indicateurs  d’autres  sociétés  nommés  de  manière  similaire. 
 Par  ailleurs,  ils  ne  visent  pas  à  remplacer  ou  à  être  présentés  avec  plus  d’importance  que  les  indicateurs  IFRS  tels  que 
 présentés dans les états financiers. 

 Le  Return  on  Equity  (  ROE  )  ou  Rendement  Net  en  pourcentage.  Il  permet  de  calculer  la  rentabilité  financière  des  fonds 
 propres. Le rendement net est obtenu selon le calcul suivant : 

 ROE% = 100 x (résultat net / fonds propres clôture) 

 Le  Rendement  Brut  en  pourcentage.  Il  calcule  le  niveau  de  rentabilité  des  sommes  inves�es  et  des  capitaux.  Le 
 rendement brut est obtenu selon le calcul suivant : 

 Rendement Brut% = 100 x (produit d’activité de l’activité courante / fonds propres clôture) 

 ROE  et  Rendement  brut  sont  des  indicateurs  clés  représenta�fs  de  la  rentabilité  de  l’ac�vité  d’inves�ssement  suivie  par 
 le Groupe. 

 Les  Encours  clients  du  Groupe  -  aussi  appelés  ac�fs  sous  ges�on  -  correspondent  à  la  valeur  de  l'ensemble  des  ac�fs 
 financiers  gérés  par  les  sociétés  de  ges�on  du  Groupe.  Ils  correspondent  au  montant  de  capital  maximum  mobilisable 
 pour  financer  les  posi�ons  portées  par  les  clients.  Cet  indicateur,  non  directement  lié  aux  états  financiers,  est  un 
 indicateur prospec�f des commissions de ges�on à percevoir par le Groupe. 

 19  sur  37 



 2.  Périmètre et méthodes de consolidation 
 Les  sociétés  ABC  arbitrage  ,  ABC  arbitrage  Asset  Management  et  ABC  arbitrage  Asset  Management  Asia  sont  consolidées 
 selon la méthode de l’intégra�on globale. 

 Société  Pays 
 % d’intérêt au 
 30 juin 2024 

 % d’intérêt au 
 31 déc. 2023 

 Méthode de 
 consolida�on 

 ABC arbitrage  France  Société mère  Société mère 
 Intégra�on 

 globale 
 ABC arbitrage Asset Management  France  100,0%  100,0% 

 ABC arbitrage Asset Management Asia  Singapour  100,0%  100,0% 

 Les  sociétés  ABC  arbitrage  Asset  Management  et  ABC  arbitrage  Asset  Management  Asia  sont  les  sociétés  de  ges�on  du 
 Groupe. 
 La  par�cipa�on  du  Groupe  ABC  arbitrage  au  sein  de  la  société  Quartys  2  et  des  sous-fonds  d’inves�ssement  ABCA  Funds 
 Ireland  est présentée en ac�fs financiers en juste  valeur par résultat. 

 Le pourcentage d’intérêt se présente comme suit : 

 Société  Pays 
 % d’intérêt au 
 30 juin 2024 

 % d’intérêt au 
 31 déc. 2023 

 Méthode de 
 consolida�on 

 Quartys  Irlande  100,0%  100,0%  Valeur ne�e 
 d’ac�f à la juste 

 valeur 
 ABCA Opportuni�es Fund  Irlande  69,2%  68,9% 

 ABCA Reversion Fund  Irlande  31,1%  26,3% 

 La société  Quartys  exerce une ac�vité de négocia�on  d'instruments financiers. 

 ABCA  Funds  Ireland  est  un  Fonds  d’Inves�ssement  Alterna�f  qualifié  de  droit  irlandais  créé  en  2011  regroupant  deux 
 fonds : 

 ●  ABCA Opportuni�es Fund  gère, au 30 juin 2024, 61  millions d’euros d’ac�fs. 
 ●  ABCA Reversion Fund  gère, au 30 juin 2024, 98 millions  d’euros d’ac�fs. 

 L’ac�f total de  ABCA Funds Ireland  s’élève à 159  millions d’euros au 30 juin 2024. 

 3.  Notes relatives au bilan 

 3.1.  Immobilisations incorporelles et corporelles 

 Immobilisa�ons brutes 

 En milliers d'euros 
 Valeurs brutes au 

 31 déc. 2023 
 Acquisi�ons 

 Mise au rebut & 
 Cessions 

 Valeurs brutes au 
 30 juin 2024 

 Concessions et droits similaires  538  46  -  583 

 Installa�ons générales, agencements  1 467  32  -  1 499 

 Matériel de bureau et informa�que, mobilier  5 723  327  -  6 051 

 Total valeur brute  7 728  405  -  8 133 

 2  Compte  tenu  de  l’excep�on  au  principes  de  consolida�on  établie  par  la  norme  IFRS  10  «  États  financiers  consolidés  »  présentée  dans  la  note  §1.9.1. 
 Principes de consolida�on. 
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 Amor�ssements 

 En milliers d'euros 
 Amor�ssements 

 31 déc. 2023 
 Augmenta�ons  Diminu�ons 

 Amor�ssements 
 30 juin 2024 

 Concessions et droits similaires  (334)  (114)  -  (447) 

 Installa�ons générales, agencements  (1 393)  (12)  -  (1 405) 

 Matériel de bureau et informa�que, mobilier  (4 448)  (283)  -  (4 731) 

 Total amor�ssements  (6 175)  (409)  -  (6 584) 

 Immobilisa�ons ne�es 

 En milliers d'euros 
 Valeurs ne�es au 

 31 déc. 2023 
 Augmenta�ons  Diminu�ons 

 Valeurs ne�es au 
 30 juin 2024 

 Concessions et droits similaires  204  46  (114)  136 

 Installa�ons générales, agencements  74  32  (12)  94 

 Matériel de bureau et informa�que, mobilier  1 275  327  (283)  1 319 

 Total valeur ne�e  1 553  405  (409)  1 549 

 Les  immobilisa�ons  sont  amor�es  selon  le  mode  linéaire  et  sur  la  durée  d’u�lité  a�endue  du  bien.  Les  dota�ons  aux 
 amor�ssements  sont  comptabilisées  dans  la  rubrique  «  Dota�ons  aux  amor�ssements  et  aux  provisions  »  du  compte  de 
 résultat. 

 Droit d’u�lisa�on 

 En milliers d'euros 
 Valeurs du droit 
 au 31 déc. 2023 

 Augmenta�ons  Diminu�ons 
 Valeur du droit au 

 30 juin 2024 

 Droit d’u�lisa�on - IFRS 16 - Valeur brute  6 183  384  (158)  6 409 

 Droit d’u�lisa�on - IFRS 16 - Amor�ssements  (2 104)  (594)  158  (2 540) 

 Total valeur ne�e  4 079  (210)  -  3 869 

 Les  immobilisa�ons  sont  amor�es  selon  le  mode  linéaire  et  sur  la  durée  d’u�lité  a�endue  du  bien.  Les  dota�ons  aux 
 amor�ssements  sont  comptabilisées  dans  la  rubrique  «  Dota�ons  aux  amor�ssements  et  aux  provisions  »  du  compte  de 
 résultat. 

 L’applica�on  de  la  norme  IFRS  16  entraîne  l’inscrip�on  au  bilan  des  droits  d’usage  a�achés  aux  contrats  de  loca�on 
 conclus  par  le  Groupe.  Ceux-ci  sont  cons�tués  au  30  juin  2024  des  locaux  occupés.  La  contrepar�e  de  ces  droits  d’usage 
 est inscrite en de�e financière à long et court terme, selon leur échéance. 

 Pour  rappel,  ABC  arbitrage  a  conclu  un  nouveau  bail  commercial  en  tant  que  locataire  début  2022,  concernant  les  locaux 
 situés  au  18  rue  du  Quatre  Septembre,  75002  Paris  ,  pour  une  durée  ferme  de  6  ans,  avec  prise  d’effet  au  1er  janvier 
 2022. 
 A  ce  �tre,  un  ac�f  correspondant  au  droit  d’u�lisa�on  IFRS  16  avait  été  comptabilisé  fin  2021  pour  5,2  millions  d’euros 
 en contrepar�e d’une de�e de loyer  3  . 
 Suite  à  l’augmenta�on  du  loyer  (réévalua�on  des  indices)  un  ac�f  complémentaire  pour  274  milliers  d’euros  a  été 
 comptabilisé  et  le  montant  de  l’amor�ssement  du  droit  d’u�lisa�on  s’élève  à  501  milliers  d’euros  au  �tre  du  premier 
 semestre 2024. 

 3  Le taux d'actualisa�on u�lisé pour évaluer la de�e de loyer est de 1,03%. 
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 3.2.  Autres actifs financiers non courants 

 Au 30 juin 2024, ce poste est cons�tué à hauteur de 403 milliers d’euros par des dépôts et cau�onnements versés. 

 3.3.  Actifs et passifs financiers en valeur de marché par résultat 

 Au  30  juin  2024,  la  ven�la�on  des  instruments  financiers  détenus  à  l’ac�f  ou  au  passif  du  Groupe  valorisés  à  la  juste 
 valeur  via  la  hiérarchie  des  justes  valeurs  telle  que  décrite  note  §1.2.  Instruments  financiers  en  juste  valeur  par  résultat  , 
 est la suivante : 

 En milliers d'euros  Niveau 1  Niveau 2  Niveau 3  30 juin 2024 

 Ac�fs financiers en juste valeur par résultat  3  146 702  -  146 705 

 Passifs financiers en juste valeur par résultat  (1)  -  -  (1) 

 Net Ac�fs/Passifs financiers en juste valeur par résultat  2  146 702  -  146 704 

 Les  ac�fs  financiers  en  juste  valeur  par  résultat  classés  en  niveau  2  sont  les  par�cipa�ons  dans  la  société  Quartys  et  les 
 sous-fonds  d’  ABCA  Funds  Ireland  qui  ne  sont  pas  consolidés  par  intégra�on  globale  selon  les  disposi�ons  de  l’IFRS  10, 
 comme  précisé  en  note  §1.9.1.  Principes  de  consolida�on  ,  mais  évalués  à  la  juste  valeur  par  le  biais  du  résultat  net.  Ces 
 éléments  sont  classés  en  niveau  2  car  la  valeur  de  ces  par�cipa�ons  n’est  pas  directement  observable  sur  un  marché 
 ac�f  mais  leur  ac�f  net  est  cons�tué  d’exposi�ons  à  des  instruments  financiers  de  niveau  1  cotés  sur  des  marchés  ac�fs, 
 dont la valeur est directement observable. 

 Aucun  transfert  n’a  eu  lieu  entre  les  différents  niveaux  de  la  hiérarchie  des  justes  valeurs  au  cours  du  premier  semestre 
 2024.  Par  ailleurs,  les  Exposi�ons  acheteuses  et  vendeuses  d’Instruments  Financiers  sont  détaillées  dans  la  note  ci-après 
 §5. Facteurs de risques  . 

 La  trésorerie  est  rémunérée  par  l’applica�on  d’un  taux  variable  indexé  sur  les  taux  de  référence  des  marchés  financiers, 
 pouvant être aussi bien posi�fs que néga�fs. 

 Pour mémoire, au 31 décembre 2023, le classement se présentait comme suit : 

 En milliers d'euros  Niveau 1  Niveau 2  Niveau 3  31 déc. 2023 

 Ac�fs financiers en juste valeur par résultat  3  147 730  -  147 733 

 Passifs financiers en juste valeur par résultat  (1)  -  -  (1) 

 Net Ac�fs/Passifs financiers en juste valeur par résultat  2  147 730  -  147 732 

 3.4.  Garanties accordées 

 La  quasi-totalité  des  ac�fs  figurant  au  poste  «  Ac�fs  financiers  en  juste  valeur  par  résultat  »  est  nan�e  ou  hypothéquée 
 au profit des contrepar�es comme expliqué en note  §5.2. Risques de crédit et de contrepar�e  . 
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 3.5.  Autres créances et autres dettes 

 Les  échéances  des  créances  et  des  de�es  sont  présentées  en  note  §5.3.  Risque  de  liquidité  .  Leur  ven�la�on  est  la 
 suivante : 

 Autres créances  Autres de�es 

 En milliers d'euros  30 juin 2024  31 déc. 2023  30 juin 2024  31 déc. 2023 

 Clients  8 587  7 557  (311)  (828)  Fournisseurs 

 Produits constatés d'avance  981  758  (14)  (13)  Charges constatées d'avance 

 Produits à recevoir  -  2  (340)  (314)  Charges à payer 

 Créances fiscales et sociales  758  726  (5 253)  (5 271)  De�es fiscales et sociales 

 Total  10 326  9 043  (5 916)  (6 427) 

 Les  créances  sont  essen�ellement  cons�tuées  des  factures  à  établir  des  commissions  de  ges�on  constatées  sur  le 
 premier  semestre.  Les  créances  fiscales  sont  principalement  cons�tuées  par  des  crédits  d’impôts  et  de  TVA,  en  a�ente 
 de res�tu�on. 
 Les  de�es  fiscales  et  sociales  concernent  principalement  les  primes  et  l’intéressement  bruts  à  verser  aux  collaborateurs 
 du Groupe, représentant à eux seuls 2 millions d’euros, ainsi que des de�es aux organismes sociaux. 

 Les fournisseurs sont généralement réglés à trente jours fin de mois. 

 3.6.  Capitaux propres consolidés (part du Groupe) 

 3.6.1.  Paiements à base d’actions ABC 2022 et Springboard 2025 

 Plans d'a�ribu�on d'ac�ons de performance en vie 

 Nom du plan  Business plan  Date a�ribu�on 
 Période 

 a�ribu�on 
 Nombre 
 d'ac�ons 

 Acquisi�on 
 defini�ve 

 Ac�ons 
 a�ribuables 

 Ac�ons 
 a�ribuée 

 défini�vement 

 APE-3.2/2021  ABC 2022  11/06/2021  3  25 000  2024  -  17 440 

 APE-3.3/2021  ABC 2022  11/06/2021  4  25 000  2025  25 000  En a�ente 

 APE-3.1/2022  ABC 2022  10/06/2022  3  110 000  2025  95 000  En a�ente 

 APE 3.1/2023  Springb. 2025  09/06/2023  3  102 000  2026  87 000  En a�ente 

 APV 4.1/2023*  Springb. 2025  09/06/2023  2  17 171  2024  -  11 943 

 APE 3.1/2024  Springb. 2025  07/06/2024  3  145 000  2027  145 000  En a�ente 

 APE 3.2/2024  Springb. 2025  07/06/2024  3  700 000  2027  700 000  En a�ente 

 Total  1 124 171  1 052 000  29 383 

 *  Compte tenu de la condi�on de présence et des résultats  réalisés sur la période, nombre d’ac�ons qui devraient être défini�vement a�ribuées 
 d’ici la fin du second semestre 2024. 

 Plans d'op�ons de souscrip�on d'ac�ons en vie 

 Nom du plan 
 Business 

 plan 
 Date 

 a�ribu�on 
 Période 

 a�ribu�on 
 Nombre 

 d'op�ons 

 Début 
 période 

 d'exercice 

 Date 
 expira�on 

 Prix 
 d'exercice 

 ajusté 

 Op�ons 
 a�ribuables 

 Op�ons 
 exerçables 

 SO 1.1/2024 
 Springb. 

 2025 
 07/06/2024  5  3 200 000  2029  30/06/2032  7,0000  3 200 000  En a�ente 

 Total  3 200 000  3 200 000  - 
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 Pour l’ensemble des plans : 

 Les  quan�tés  a�ribuées  seront  nulles  si  les  résultats  sont  inférieurs  à  15  millions  d’euros  par  an,  puis  progressives  selon 
 une  courbe  linéaire.  A  �tre  d’exemple,  pour  le  plan  APE-3.1/2023,  si  les  résultats  étaient  de  20  millions  d’euros  par  an 
 sur  l’ensemble  de  la  période,  33%  des  produits  capitalis�ques  seraient  a�ribués  défini�vement  et  si  les  résultats  étaient 
 de  25  millions  d’euros  par  an  sur  l’ensemble  de  la  période,  67%  des  produits  capitalis�ques  seraient  a�ribués 
 défini�vement. 

 La  charge  afférente  aux  plans  a�ribués  est  étalée  sur  la  période  d’acquisi�on  des  droits.  Ce�e  charge  dont  la 
 contrepar�e  figure  en  capitaux  propres  est  calculée  sur  la  base  de  la  valeur  globale  du  plan,  déterminée  à  la  date 
 d’a�ribu�on par le conseil d’administra�on. 

 Conformément  à  la  norme  IFRS  2,  une  charge  de  147  milliers  d’euros  dont  22  milliers  d’euros  de  contribu�on  patronale, 
 calculée  à  par�r  de  l'es�ma�on  du  nombre  probable  de  �tres  sur  les  différents  programmes  susmen�onnés  a  donc  été 
 comptabilisée  au  �tre  du  premier  semestre  2024.  Pour  rappel,  306  milliers  d’euros  avaient  été  comptabilisés  en  2023  et 
 240  milliers  d’euros  en  2022.  Ce�e  charge  est  liée  à  l’avancement  des  programmes  existants,  en  tenant  compte  des 
 résultats réalisés, à laquelle s’ajoutent les nouveaux plans de juin 2024. 

 La  moins-value  réalisée  sur  les  rachats  de  �tres  u�lisés  au  cours  du  premier  semestre  2024  s’élève  à  193  milliers  d’euros 
 contre 878 milliers d’euros en 2023 et 2 809 milliers d’euros en 2022. 

 3.6.2.  Solde du dividende au titre de l’exercice 2023 

 L’assemblée  générale  mixte  du  7  juin  2024  a  décidé  de  ne  distribuer  aucun  solde  au  �tre  de  l’exercice  2023.  Compte  tenu 
 des  deux  versements  de  0,10  euro  par  ac�on  chacun,  réalisés  en  octobre  et  décembre  2023,  auxquels  s’ajoute  un 
 acompte  sur  dividende  de  0,10  euro  par  ac�on  mis  en  avril  2024,  la  totalité  des  distribu�ons  pour  l’exercice  2023  s’élève 
 donc à 0,30 euro par ac�on. 

 3.6.3.  Distributions d’acomptes sur dividende 

 Le  conseil  d'administra�on  du  19  septembre  2024  a  décidé  de  verser  deux  (  2  )  acomptes  sur  dividendes  d’un  montant  de 
 0,10  euro  par  ac�on  à  chaque  versement,  uniquement  proposé  en  numéraire.  Les  détachements  devront  s’opérer 
 respec�vement  le  9  octobre  et  le  3  décembre  2024  pour  des  mises  en  paiement  le  11  octobre  et  le  5  décembre  2024.  Le 
 montant  total  de  ces  deux  opéra�ons,  compte  tenu  du  nombre  d’ac�ons  ABC  arbitrage  ayant  droit  au  versement,  devrait 
 s’élever à 11,9 millions d’euros. 

 Le  capital  social  s’établit  au  30  juin  2024  à  953  742  euros  divisé  en  59  608  879  ac�ons  d’une  valeur  nominale  de  0,016 
 euro, libérées intégralement. Pour rappel, le capital social au 31 décembre 2023 était iden�que. 

 3.6.4.  Actions propres 

 Au  cours  du  premier  semestre  2024,  dans  le  cadre  du  contrat  d’anima�on  de  marché  conclu  avec  la  société  Kepler 
 Cheuvreux  ,  la  société  ABC  arbitrage  a  cédé  114  132  �tres  au  prix  moyen  de  4,12  euros  et  a  racheté  127  737  �tres  au  prix 
 moyen de 4,08 euros. 

 Le  stock  de  �tres  auto-détenus  au  31  décembre  2023  de  68  603  �tres  a  été  intégralement  u�lisé  pour  servir  les 
 paiements  en  ac�ons.  356  819  �tres  ont  également  été  achetés  en  complément  afin  de  servir,  sur  le  semestre,  les 
 a�ribu�ons d’ac�ons de performance pour 17 440 �tres et l’exercice d’offres réservées  4  pour 223  551 �tres. 

 4  Souscrip�on de l’intéressement et/ou de la par�cipa�on en ac�ons ABC arbitrage par les collaborateurs du Groupe. 
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 Au  30  juin  2024,  la  société  dé�ent  un  stock  de  270  974  ac�ons  propres  5  pour  une  valeur  brute  de  1  104  milliers  d’euros 
 contre 141 541 ac�ons propres pour une valeur brute de 788 milliers d’euros au 31 décembre 2023. 

 En  applica�on  des  normes  IFRS,  les  ac�ons  ABC  arbitrage  détenues  par  le  Groupe  sont  portées  en  déduc�on  des 
 capitaux propres consolidés. 

 3.7.  Provisions pour risques et charges 

 Les  provisions  pour  risques  et  charges  sont  nulles  au  30  juin  2024  comme  au  31  décembre  2023.  Les  ac�vités  exercées 
 par  les  sociétés  du  Groupe  ABC  arbitrage  ont  une  portée  interna�onale  très  large  et  soit  directement,  soit 
 indirectement,  pour  le  compte  de  �ers.  De  ce  fait,  chaque  filiale  est  exposée  aux  aléas,  aux  évolu�ons  de  la  fiscalité  et  de 
 la  réglementa�on  des  pays  �ers  à  sa  domicilia�on.  Le  Groupe  suit  ces  risques,  notamment  ceux  rela�fs  au  prix  de 
 transfert,  à  la  retenue  à  la  source,  aux  taxes  et  droits  sur  les  transac�ons,  et  les  apprécie  régulièrement  à  la  juste  valeur 
 conformément aux principes comptables en vigueur. 

 La  société  Quartys  Limited  fait  l’objet  d’une  vérifica�on  sur  ses  demandes  de  remboursement  de  l'impôt  an�cipé  (appelé 
 aussi  «  Retenues  à  la  Source  »  -  RAS)  adressées  auprès  de  l'Administra�on  fédérale  des  contribu�ons  suisse  (AFC  »)  au 
 �tre  des  années  2016  à  2019  et  par  extension  jusqu’en  2023  inclus.  L'AFC,  par  l’intermédiaire  d’une  décision  rédigée  le 
 29  août  2024,  entend  refuser  les  demandes  de  remboursement  à  hauteur  de  7,4  millions  de  francs  suisses  ,  soit  environ 
 7,9 millions d’euros. 
 La  société  va  fournir  à  l'administra�on  sa  contesta�on  formelle  d’ici  au  30  septembre  2024,  date  butoir  pour  interjeter 
 appel  de  ce�e  décision,  ainsi  que  ses  observa�ons  en  la  ma�ère.  Les  échanges  avec  l’administra�on  fiscale  se 
 succèderont  par  l’intermédiaire  de  réponses  aux  observa�ons  avant  d’entrer  dans  divers  recours.  A  date,  les  échanges 
 sont  toujours  en  cours  et  l’issue  de  ceux-ci  est  incertaine.  Au-delà  de  sa  propre  apprécia�on,  la  société  s’est  appuyée  sur 
 les  avis  de  ses  conseils  juridiques  et  fiscaux.  Conformément  à  IFRIC  23,  la  société  main�ent  sa  conclusion  d’absence 
 d’une provision pour risque fiscal, le risque étant jugé peu probable. 

 3.8.  Dettes liées aux activités de location - IFRS 16 

 En milliers d'euros  30 juin 2024  31 déc. 2023 

 De�es loca�ves inférieures à 1 an  (3 224)  (3 555) 

 De�es loca�ves supérieures à 1 an  (1 322)  (1 286) 

 Total  (4 546)  (4 841) 

 Les  de�es  loca�ves  sont  principalement  composées  des  de�es  liées  aux  locaux  parisiens,  comme  présenté  au  §3.1. 
 Immobilisa�ons  incorporelles  et  corporelles  .  Pour  rappel,  un  nouveau  bail  d’une  durée  ferme  de  6  ans  a  été  conclu  en 
 2022. Le taux d'actualisa�on u�lisé pour évaluer la de�e de loyer est de 1,03%. 

 4.  Notes relatives au compte de résultat 

 4.1.  Gains nets sur instruments financiers évalués en valeur de marché par résultat 

 Le  poste  «  Gains  nets  sur  instruments  financiers  évalués  en  juste  valeur  par  résultat  »  s’établit  à  12  376  milliers  d’euros 
 au 30 juin 2024 contre 11 092 milliers d’euros au 30 juin 2023. 

 Les  «  Gains  nets  sur  instruments  financiers  évalués  en  juste  valeur  par  résultat  »  regroupent  tous  les  revenus  et  tous  les 
 frais  et  charges  directement  liés  à  l’ac�vité  sur  Instruments  Financiers  détenus  à  des  fins  de  transac�on,  à  savoir 

 5  Incluant le contrat d’anima�on conclu avec la société  Kepler Cheuvreux. 
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 essen�ellement  les  gains  nets  en  juste  valeur  par  résultat  de  la  société  Quartys  et  des  sous-fonds  d’  ABCA  Funds  Ireland 
 intégrés conformément à IFRS 10. Ces gains nets en juste valeur incluent eux-mêmes : 

 ●  Les dividendes et indemnités de dividendes ; 
 ●  Les plus et moins-values de cession des Instruments Financiers en juste valeur par résultat ; 
 ●  Les varia�ons de valeur de marché des Instruments Financiers détenus ou dus ; 
 ●  Les produits et charges d’intérêts ; 
 ●  Les coûts de portage ou d’emprunts des Instruments Financiers ; 
 ●  Les écarts de change ; 
 ●  Tout autre revenu ou frais directement lié aux transac�ons ; 
 ●  Les charges d’exploita�ons, administra�ves et de fonc�onnement en général. 

 La  société  Quartys  fait  l’objet  d’une  vérifica�on  des  demandes  de  remboursement  de  l'impôt  an�cipé  adressées  par 
 elle-même  à  l'Administra�on  fédérale  des  contribu�ons  suisse  au  �tre  des  années  2016  à  2019  et  par  extension  jusqu’au 
 premier  semestre  2024  inclus.  Les  échanges  avec  l’administra�on  fiscale  helvé�que  se  succèdent  par  l’intermédiaire  de 
 réponses  aux  diverses  ques�ons  posées  et  observa�ons,  autour  de  la  qualité  de  bénéficiaire  effec�f  de  Quartys  .  Dans 
 l’a�ente  d’une  réponse  de  leur  part,  à  date,  le  management  considère  toujours  l’issue  de  ces  demandes  de 
 remboursement comme incertaine. 
 Tel  que  précisé  au  sein  du  §3.7.  Provisions  pour  risques  et  charges  ,  le  Groupe  suit  les  différents  risques  men�onnés  et, 
 au-delà  de  sa  propre  apprécia�on,  la  société  s’est  appuyée  sur  les  avis  de  ses  conseils  juridiques  et  fiscaux.  La  société 
 main�ent sa conclusion d’absence d’une provision pour risque fiscal, le risque étant jugé moins probable que probable. 
 Néanmoins,  au  regard  du  temps  déjà  écoulé,  de  la  difficulté  à  recouvrer  ces  montants  dans  un  futur  proche  et  de  la 
 hausse  récente  des  taux  qui  génère  un  impact  non  nul,  le  Groupe,  conformément  à  IFRS  13,  a  actualisé  le  montant  de  la 
 créance  non  recouvrée  de  7,9  millions  d’euros  sur  5  ans  afin  de  refléter  sa  juste  valeur  au  30  juin  2024.  Ceci  a  engendré 
 un  impact  de  -0,23  millions  d’euros  au  compte  de  résultat  sur  le  semestre,  directement  inclus  dans  la  ligne  «  Gains  nets 
 sur  instruments  financiers  évalués  en  juste  valeur  par  résultat  »,  venant  compléter  la  provision  de  -1,35  millions  d’euros 
 constatée  au  31  décembre  2023  dans  les  comptes  de  Quartys  et  portant  donc  la  provision  à  un  total  de  -1,58  millions 
 d’euros à date. 

 4.2.  Commissions des services d’investissement 

 Les  commissions  de  ges�on  s’élèvent  à  10  236  milliers  d’euros  au  30  juin  2024  contre  9  019  milliers  d’euros  au  30  juin 
 2023 et se décomposent comme suit : 

 En milliers d’euros  30 juin 2024 IFRS  30 juin 2023 IFRS 

 Droit d'u�lisa�on et mise en oeuvre des stratégies  8 719  7 225 

 Commissions de ges�on des ac�fs des capitaux internes*  547  519 

 Commissions de performance des capitaux internes*  -  - 

 Revenus issus des capitaux confiés par des en�tés du Groupe  9 266  7 744 

 Commissions de ges�on des ac�fs des capitaux externes  963  1 221 

 Commissions de performance des capitaux externes  7  55 

 Revenus issus des capitaux confiés par des inves�sseurs extérieurs au Groupe**  970  1 275 

 Revenus des commissions de ges�on et assimilés  10 236  9 019 

 * Commissions issues de l’inves�ssement des en�tés du Groupe au sein de la structure ABCA Funds Ireland. 

 **  Capitaux collectés dans le cadre de la ges�on  collec�ve ou de mandats de ges�on. 
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 Les  commissions  de  ges�on  regroupent  les  presta�ons  de  services  facturées  par  les  sociétés  de  ges�on  du  Groupe  aux 
 structures  Quartys  ,  ABCA  Funds  Ireland  et  mandat  de  ges�on,  détaillées  dans  la  note  §1.8.  Revenus  des  commissions  des 
 services d’inves�ssement  . 

 4.3.  Autres produits de l’activité 

 Les  autres  produits  de  l’ac�vité  s’élèvent  à  321  milliers  d’euros  au  30  juin  2024  contre  253  milliers  d’euros  au  30  juin 
 2023  et  sont  essen�ellement  composés  de  produits  de  sous-loca�on  immobilière,  de  services  administra�fs  usuels  ainsi 
 que de l’impact des taux d’intérêt posi�fs sur la trésorerie détenue sur les comptes administra�fs. 

 4.4.  Achats et charges externes 

 Les  achats  et  charges  externes  s'élèvent  à  3  827  milliers  d’euros  au  30  juin  2024  contre  3  561  milliers  d’euros  au  30  juin 
 2023 et sont répar�s comme suit : 

 En milliers d'euros  30 juin 2024  30 juin 2023 

 Frais liés aux accès marchés  2 295  2 283 

 Frais divers (  incl. communica�on, cota�on, sponsoring  )  489  490 

 Honoraires divers (  incl. conseil, avocats, administra�f  )  265  172 

 Coûts des locaux*  293  218 

 Autres coûts liés aux frais de personnel ou de représenta�on  486  398 

 Total  3 827  3 561 

 *  Liés aux baux inférieurs à un an dans les filiales,  ainsi que les coûts indirects tels que le ne�oyage, l’entre�en, les répara�ons 

 4.5.  Charges de personnel 

 L’effec�f moyen du Groupe sur le premier semestre 2024 s’élève à 110 personnes contre 105 en 2023. 

 Les  salaires  fixes  et  variables,  incluant  l’intéressement  et  la  par�cipa�on  bruts,  les  mandats  sociaux  et  les  rémunéra�ons 
 allouées aux administrateurs, s’élèvent à 6,4 millions d’euros au 30 juin 2024 contre 5,2 millions d’euros au 30 juin 2023. 

 Les charges sociales afférentes s’élèvent à 2,3 millions d’euros au 30 juin 2024 contre 1,2 million d’euros au 30 juin 2023. 

 A  �tre  informa�f,  au  regard  du  niveau  de  la  performance  réalisée  sur  le  premier  semestre  2024,  le  montant  des  bonus 
 chargés  provisionnés  au  �tre  des  rémunéra�ons  variables  susmen�onnées  s'élèvent  à  1,6  million  d’euros  pour  la 
 période, charges sociales comprises, contre 0,9 million d’euros sur le premier semestre 2023. 

 En  parallèle,  les  autres  coûts  indirects  liés  au  personnel  s’élèvent  à  0,2  million  d’euros  au  30  juin  2024  comme  au  30  juin 
 2023.  A  �tre  d’exemples,  ces  coûts  comprennent  principalement  :  le  versement  de  dota�on  au  CSE,  les  �ckets 
 restaurant, les frais de crèches inter-entreprises, la médecine du travail etc. 

 Le  Groupe  n’offre  aucun  avantage  postérieur  à  l’emploi  6  et  les  autres  avantages  à  long  terme  sont  dits  «  à  co�sa�ons 
 définies  »  et  ne  sont  pas  porteurs  d’engagements  futurs,  l’obliga�on  de  l’employeur  étant  limitée  au  versement  régulier 
 de co�sa�ons. 

 6  Exemples : compléments de retraite ou couverture  de certains frais médicaux. 
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 4.6.  Coût du risque 

 Le coût du risque au 30 juin 2024 est nul comme au 30 juin 2023. 

 4.7.  Impôt sur les résultats 

 La  différence  entre  le  taux  d’imposi�on  réel  comptabilisé  dans  le  résultat  comptable  consolidé  -0,42%  et  la  charge 
 théorique,  calculée  en  appliquant  au  résultat  consolidé  avant  impôt  le  taux  applicable  à  l’entreprise  consolidante  fait 
 apparaître les impacts suivants : 

 30 juin 2024  31 déc. 2023 

 Taux d'imposi�on théorique  25,00%  25,00% 

 Impact des différences permanentes  0,51%  0,31% 

 Impact des crédits d'impôts  0,00%  0,00% 

 Impact de la présenta�on IFRS 10  -35,35%  -31,40% 

 Impact des différences temporaires  9,42%  5,63% 

 Taux d'imposi�on réel  -0,42%  -0,47% 

 La  société  ABC  arbitrage  est  la  société  mère  d’un  groupe  d’intégra�on  fiscale  cons�tué  avec  la  société  ABC  arbitrage 
 Asset Management  depuis le 1er janvier 2004. 

 Le  groupe  d’intégra�on  fiscale  a  retenu  une  conven�on  dans  laquelle  les  charges  d’impôts  sont  supportées  par  les 
 sociétés  intégrées  filiales  et  mère,  comme  en  l’absence  d’intégra�on  fiscale.  Ce�e  charge  est  donc  calculée  sur  leur 
 résultat fiscal propre après déduc�on de tous les déficits reportables des années précédentes. 
 Les  économies  d’impôts  réalisées  par  le  groupe  grâce  aux  déficits  sont  conservées  chez  la  société  mère  et  sont 
 considérées comme un gain immédiat de l’exercice. 
 Par  prudence,  face  à  une  visibilité  non  certaine,  les  impôts  différés  ac�fs  sur  les  déficits  fiscaux  constatés  ne  sont  pas 
 reconnus. 

 5.  Facteurs de risques 
 Le  Groupe  est  exposé  à  différents  risques  financiers  et  non-financiers  :  les  risques  de  marché,  les  risques  de  crédit  et  de 
 contrepar�e, les risques de liquidité, les risques opéra�onnels et les autres risques. 

 ABC  arbitrage  a  décrit  et  communiqué  à  ses  filiales  un  cadre  général  de  ges�on  des  risques  dans  lequel  s’inscrivent 
 chacun des conseils d’administra�on des filiales pour construire leur propre poli�que. 
 Le  Groupe  surveille  la  mise  en  applica�on  et  l’effec�vité  des  contrôles  au  sein  des  filiales  avec  le  support  des  directeurs 
 exécu�fs et des fonc�ons de contrôle de risques de marché et de contrôle interne. 

 Le  Groupe  u�lise  un  effet  de  levier  dans  le  cadre  de  ses  accords  de  financement  avec  les  contrepar�es  ce  qui  lui  permet 
 de prendre des Exposi�ons plus importantes que s’il avait agi seul. 

 Les  Exposi�ons  prises  isolément  présentent  un  risque  de  perte  en  capital.  La  perte  maximum  sur  les  Exposi�ons  longues 
 en  ac�ons  est  limitée  à  la  juste  valeur  de  ces  posi�ons.  La  perte  maximum  sur  les  Exposi�ons  longues  en  contrats  futurs 
 est  limitée  à  la  valeur  no�onnelle  des  contrats.  La  perte  maximum  sur  les  Exposi�ons  à  découvert  que  ce  soit  sur  des 
 ac�ons ou des contrats futurs est en théorie illimitée. 

 Les  Exposi�ons  comptabilisées  dans  les  postes  «  Ac�fs  financiers  en  juste  valeur  par  résultat  »  et  «  Passifs  financiers  en 
 juste valeur par résultat  » se détaillent comme suit  : 
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 Posi�on ne�e des ac�fs 

 En milliers d'euros  Expo. acheteuses  Expo. vendeuses  Net Ac�fs 

 Instruments financiers non dérivés  782 274  (339 135)  443 139 

 Dérivés listés  17 198  (25 701)  (8 503) 

 Dérivés non-listés  471 621  (898 004)  (426 383) 

 Ac�fs financiers en juste valeur par résultat  72 679  -  72 679 

 Total instruments financiers  1 343 772  (1 262 840)  80 932 

 Trésorerie ou équivalent trésorerie  103 261  (220 033)  (116 772) 

 Dérivés listés sur devises  32 144  -  32 144 

 Dérivés non-listés sur devises  246 901  (96 500)  150 401 

 Total cash et assimilé  382 306  (316 533)  65 773 

 Ac�fs financiers à la juste valeur par résultat  30 juin 2024  146 705 

 Ac�fs financiers à la juste valeur par résultat  31 déc. 2023  147 733 

 Posi�on ne�e des passifs 

 En milliers d'euros  Expo. acheteuses  Expo. vendeuses  Net Passifs 

 Instruments financiers non dérivés  -  -  - 

 Dérivés listés  -  -  - 

 Dérivés non-listés  -  -  - 

 Passifs financiers en juste valeur par résultat  -  -  - 

 Total instruments financiers  -  -  - 

 Trésorerie ou équivalent trésorerie  -  (1)  (1) 

 Dérivés listés sur devises  -  -  - 

 Dérivés non-listés sur devises  -  -  - 

 Total Cash et assimilé  -  (1)  (1) 

 Passifs financiers à la juste valeur par résultat  30 juin 2024  (1) 

 Passifs financiers à la juste valeur par résultat  31 déc. 2023  (1) 

 Posi�on ne�e des ac�fs et des passifs 

 En milliers d'euros  Expo. acheteuses  Expo. vendeuses  Net Ac�fs/Passifs 

 Instruments financiers non dérivés  782 274  (339 135)  443 139 

 Dérivés listés  17 198  (25 701)  (8 503) 

 Dérivés non-listés  471 621  (898 004)  (426 383) 

 Ac�fs et passifs financiers en juste valeur par résultat  72 679  -  72 679 

 Total instruments financiers  1 343 772  (1 262 840)  80 932 

 Trésorerie ou équivalent trésorerie  103 261  (220 034)  (116 773) 

 Dérivés listés sur devises  32 144  -  32 144 

 Dérivés non-listés sur devises  246 901  (96 500)  150 401 

 Total Cash et assimilé  382 306  (316 534)  65 772 

 Ac�fs & passifs financiers à la juste valeur par résultat  30 juin 2024  146 704 

 Ac�fs & passifs financiers à la juste valeur par résultat  31 déc. 2023  147 732 

 N.B  :  Les  exposi�ons  acheteuses  et  vendeuses  signifient  respec�vement  que  le  Groupe  a  acquis  un  intérêt  à  la  hausse  et  à  la  baisse  du 
 prix des instruments financiers. 
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 La ven�la�on géographique des Exposi�ons au 30 juin 2024 est la suivante : 

 Zone géographique  30 juin 2024  31 déc. 2023 

 Europe  42%  41% 

 Amérique du nord  41%  44% 

 Asie  8%  8% 

 Autres  9%  7% 

 Total  100%  100% 

 Ce�e  ven�la�on  géographique  est  déterminée  en  retenant  la  valeur  absolue  des  Exposi�ons  à  la  date  de  clôture 
 ven�lées par place de cota�on, elles-mêmes regroupées par zone géographique. 

 5.1.  Risques de marché 

 Le  risque  de  marché  est  le  risque  que  la  juste  valeur  ou  les  flux  futurs  des  Posi�ons  fluctuent  du  fait  des  hausses  ou 
 baisses  des  prix  des  Instruments  Financiers  et  inclut  notamment  le  risque  de  prix,  le  risque  de  taux  d’intérêt  et  le  risque 
 de change. 

 Risque ac�ons 

 Le  risque  «  ac�ons  »  ou  risque  de  prix  découle  principalement  de  l’incer�tude  sur  les  prix  futurs  des  Instruments 
 Financiers  détenus.  Il  cons�tue  la  perte  poten�elle  que  le  Groupe  pourrait  subir  du  fait  des  poten�els  mouvements  de 
 prix sur les exposi�ons sur Instruments Financiers. 

 Le  risque  n’est  jamais  lié  à  une  évolu�on  défavorable  des  marchés  financiers,  comme  la  survenance  d’un  krach,  mais  à  la 
 réalisa�on  d’un  événement  défavorable  lié  à  l’opéra�on  ini�ée.  Par  nature,  les  risques  liés  aux  «  Modèles  Quan�ta�fs  » 
 sont  indépendants  les  uns  des  autres.  Le  risque  est  donc  couvert  par  mutualisa�on,  le  Groupe  se  diversifiant  sur  le  plus 
 grand nombre d’opéra�ons et de type d’Instruments Financiers possible, sur des zones géographiques mul�ples. 

 Au  30  juin  2024,  la  VaR  agrégée  des  Exposi�ons  du  Groupe  s’élève  à  2,3  millions  d’euros  comme  au  30  juin  2023.  Les 
 paramètres  de  calcul  u�lisés  sont  un  niveau  de  confiance  de  99%,  un  modèle  historique  1  an  et  un  horizon  de  déten�on 
 1 jour. 

 Risque de taux 

 Le  risque  de  taux  correspond  à  la  varia�on  du  prix  ou  de  la  valorisa�on  d’un  Instrument  Financier  résultant  d'une 
 varia�on des taux d'intérêts. 

 Dans  la  plupart  des  «  Modèles  Quan�ta�fs  »,  le  montant  de  la  posi�on  acheteuse  est  égal  au  montant  de  la  posi�on 
 vendeuse.  Dans  ce  cas,  le  risque  est  en  général  négligeable.  Lorsqu’une  Posi�on  spécifique  comporte  un  risque  de  taux 
 non négligeable, ce risque est systéma�quement couvert. Par conséquent, aucune analyse de sensibilité n’est affichée. 

 Risque de change 

 Les  Exposi�ons  du  Groupe  peuvent  être  libellées  dans  d’autres  devises  que  l’euro.  Il  en  résulte  que  la  fluctua�on  des 
 devises par rapport à la devise de référence peut avoir une influence posi�ve ou néga�ve sur leur valeur. 

 Le  risque  de  change  est  systéma�quement  couvert  en  achetant  ou  vendant  la  devise  concernée  ou  par  une  exposi�on  à 
 la  devise.  Le  seul  risque  existant  est  du  second  ordre  :  le  profit  réalisé  dans  une  devise  par�culière  peut  varier  s’il  n’est 
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 pas  conver�  en  euros.  Le  Groupe  conver�t  régulièrement  les  profits  réalisés  en  euros,  et  n’est  donc  exposé  au  risque  de 
 change que de façon très marginale. 

 Au  30  juin  2024,  une  apprécia�on  de  l’euro  de  2%  par  rapport  à  l’ensemble  des  devises  avec  toutes  les  autres  variables 
 constantes  aurait  entraîné  une  augmenta�on  de  l’ac�f  net  de  573  milliers  d’euros.  La  baisse  de  l’euro  de  2%  par  rapport 
 à l’ensemble des devises aurait entraîné l’effet inverse toutes choses égales par ailleurs. 

 5.2.  Risques de crédit et de contrepartie 

 Il  s'agit  du  risque  qu’un  �ers,  dont  la  situa�on  financière  se  dégraderait,  ne  puisse  pas  respecter  une  obliga�on 
 contractuelle envers le Groupe de verser une somme d’argent ou de livrer une certaine quan�té de �tres. 

 Le  Groupe,  pour  ses  opéra�ons  de  marché,  agit  principalement  en  tant  que  client  de  «  Brokers  »,  et  d’établissements  de 
 crédit et d’entreprises d’inves�ssement : les «  Contrepar�es  ». 
 Tous  ces  établissements  sont  soumis  à  des  contrôles  spécifiques  par  les  autorités  de  leur  pays  d’implanta�on  visant  à 
 assurer leur solvabilité. 

 Les  Instruments  Financiers  traités  par  le  Groupe  le  sont  sur  des  marchés  ac�fs,  la  plupart  régulés,  dont  le  dénouement 
 est généralement effectué via une Chambre de Compensa�on. 
 Le  risque  de  défaut  des  Brokers  est  ainsi  considéré  comme  minime,  la  Chambre  de  Compensa�on  garan�ssant  le 
 dénouement  de  la  transac�on,  les  Instruments  Financiers  n’étant  pas  livrés  aux  Contrepar�es  tant  que  le  Broker  n’a  pas 
 effectué ou reçu le paiement. 
 Les  Contrepar�es,  en  dénouant  les  transac�ons  sur  Instrument  Financiers,  agissent  comme  dépositaire,  créancier  ou 
 débiteur,  ou  comme  contrepar�e  de  produit  synthé�que  (  e.g  :  CFD,  Swaps  )  pour  le  Groupe.  En  général,  les  Posi�ons 
 détenues  chez  un  dépositaire  sont  très  faibles.  La  quasi-totalité  des  ac�fs  du  Groupe  est  nan�e  ou  hypothéquée  au  profit 
 des  Contrepar�es  (ci-après  «  Collateral  »)  qui  peuvent  les  u�liser  pour  leur  propre  compte  selon  le  principe  de 
 réu�lisa�on  .  Conformément  à  la  réglementa�on,  elles  ont  l’obliga�on  de  res�tuer  les  ac�fs  «  réu�lisés  »  ou  des  ac�fs 
 équivalents à la première demande. 

 Les risques liés à l’u�lisa�on d’une Contrepar�e sont les suivants : 
 ●  Interrup�on  ou  cessa�on  des  services  proposés  par  la  Contrepar�e  se  réservant  le  droit  de  modifier  et  d’arrêter 

 les services qu’il consent ; 
 ●  Hausse des coûts de conserva�on des Posi�ons facturés par la Contrepar�e ; 
 ●  Non res�tu�on des ac�fs u�lisés par la Contrepar�e du fait d’événements de marché ; 
 ●  Non res�tu�on des sommes dues par la Contrepar�e suite à défaillance ; 
 ●  Mauvaise évalua�on de la de�e et/ou des ac�fs remis en garan�e. 

 Le  Groupe  gère  ce  risque  de  contrepar�e  par  la  généralisa�on  d’accords  contractuels  génériques  -  tels  que  des  accords 
 de  compensa�on  et  de  collatéral  -  et  par  un  suivi  rigoureux  et  quo�dien  de  la  nota�on  des  Contrepar�es.  De  plus,  le 
 Groupe  applique  un  principe  de  prudence  en  nouant  diverses  rela�ons  bancaires  dans  un  but  de  répar��on  des  risques 
 tout en pesant en permanence les avantages tarifaires de la concentra�on des volumes. 

 L’exposi�on  maximum  au  risque  de  crédit  est  men�onnée  dans  les  montants  nets  des  Instruments  Financiers  présentés 
 note  §5. Facteurs de risques  . 
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 5.3.  Risques de liquidité 

 Il  s’agit  du  risque  que  les  ac�fs  du  Groupe  ne  soient  pas  suffisamment  rapidement  mobilisables  sous  forme  de  liquidité 
 pour  faire  face  à  ses  engagements,  ou  que  cela  ne  puisse  être  fait  que  dans  des  condi�ons  qui  soient  matériellement 
 préjudiciables. 

 Les  Exposi�ons  du  Groupe,  qui  sont  cons�tuées  principalement  d’Instruments  Financiers  cotés  sur  des  marchés  ac�fs,  la 
 plupart  régulés,  présentent  une  très  grande  liquidité  ce  qui  implique  que  les  engagements  du  Groupe  consistent 
 principalement  en  la  nécessité  de  fournir  le  Collateral  nécessaire  au  sou�en  des  Exposi�ons.  Le  volume  d’Exposi�ons 
 possible est par ailleurs contractuellement limité par les ac�fs transférés en Collateral. 

 Les  Exposi�ons  du  Groupe  sont  constamment  surveillées  en  tenant  compte  des  accords  avec  les  Contrepar�es  pour 
 garan�r  au  Groupe  une  large  marge  de  manœuvre  dans  la  conduite  de  ses  affaires  et  un  niveau  de  trésorerie  mobilisable 
 élevé.  Par  ailleurs,  compte  tenu  de  la  liquidité  des  Posi�ons,  il  est  aisé  d'alléger  la  nécessité  de  Collateral  en  réduisant  le 
 volume des Exposi�ons. 

 Au 30 juin 2024, l’échéancier de liquidité se présente comme suit : 

 En milliers d'euros  inférieur à 1 mois  entre 1 et 3 mois  entre 3 et 12 mois 
 supérieur à 12 

 mois 
 Total 

 Ac�fs financiers en juste valeur par résultat*  3  139 556  -  7 147  146 705 

 Autres créances  159  9 818  349  -  10 326 

 Disponibilités  10 937  -  -  -  10 937 

 Total ac�fs courants  11 099  149 374  349  7 147  167 968 

 Passifs financiers en juste valeur par résultat  (1)  -  -  -  (1) 

 De�es liées aux ac�vités de loca�on < 1 an  -  -  (1 322)  -  (1 322) 

 Autres de�es  (307)  (2 663)  (2 946)  -  (5 916) 

 Passifs d’impôts exigibles  (5 476)  -  -  -  (5 476) 

 Total passifs courants  (5 784)  (2 663)  (4 268)  -  (12 716) 

 Total net des Ac�fs & Passifs courants  5 315  146 710  (3 919)  7 147  155 253 

 *  Les  ac�fs  financiers  en  juste  valeur  par  résultat  classés  entre  un  et  trois  mois  sont  les  par�cipa�ons  dans  la  filiale  Quartys  et  les  sous-fonds 
 d’ABCA  Funds  Ireland,  qui  sont  présentées  en  juste  valeur  selon  les  disposi�ons  de  l’IFRS  10  (cf.  note  §1.9.1.  Principes  de  consolida�on),  puisque  la 
 valeur  de  ces  par�cipa�ons  n’est  pas  récupérable  sous  un  mois  pour  la  société-mère  ABC  arbitrage.  En  revanche  l’ac�f  net  de  ces  sociétés  est 
 essen�ellement  cons�tué  d’exposi�ons  à  des  instruments  financiers  de  niveau  1  cotés  sur  des  marchés  ac�fs,  dont  la  liquidité  est  ne�ement 
 inférieure à un mois. 

 5.4.  Risques opérationnels 

 Il  s’agit  du  risque  de  défaillance  interne.  Ces  défaillances  peuvent  être  liées  à  un  problème  matériel  ou  humain.  A  �tre 
 d’exemples  non  exhaus�fs,  ces  défaillances  pourraient  cons�tuer  une  faille  informa�que  exposant  la  société  à  un  risque 
 de cybersécurité ou bien conduire à une prise d’Exposi�ons non souhaitée. 

 Sur  le  premier  semestre  2024,  les  pertes  liées  à  des  incidents  opéra�onnels  représentent  0,75%  des  profits  contre  0,50% 
 sur le premier semestre 2023. 

 Ce  risque  est  géré  en  amont  avec  des  prises  de  posi�on  encadrées  par  des  procédures  écrites  et  un  contrôle  interne 
 rigoureux.  Celui-ci  n’est  cependant  pas  une  garan�e  absolue  et  la  vigilance  dans  ce  domaine  doit  être  permanente 
 puisque ce risque est un risque structurel aux mé�ers du Groupe. 
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 5.5.  Autres risques 

 Risque de non-conformité, incluant le risque juridique 

 Le  risque  de  non-conformité  est  de  ne  pas  avoir  iden�fié  et/ou  correctement  respecté  les  disposi�ons  en  vigueur 
 réglementant  l’ac�vité  du  Groupe.  Cela  peut  entraîner  des  dysfonc�onnements,  des  pertes  financières  ou  des  sanc�ons 
 de nature judiciaire, disciplinaire, administra�ve, etc. 
 Un disposi�f de veille permanent est mis en place au niveau de l’équipe juridique et fiscale du Groupe. 

 Risque de conflits d’intérêts 

 Le  risque  de  conflits  d’intérêts  est  le  risque  d’être  confronté  à  des  situa�ons  où  les  intérêts  d’un  client  ou  d’une  société 
 du  Groupe  pourraient  être  en  conflit  avec  ceux  d’un  autre  client,  ou  avec  ceux  d’une  des  sociétés  du  Groupe  ou  avec 
 ceux de l’un de ses collaborateurs. 

 Afin de prévenir les situa�ons de conflits d’intérêts, le Groupe a mis en place : 
 ●  Une  poli�que  interne  de  ges�on  des  conflits  d’intérêts  comprenant  des  instruc�ons  que  les  collaborateurs 

 doivent respecter afin d’iden�fier, de prévenir et de gérer les conflits d’intérêts ; 
 ●  Des  procédures  et  règles  strictes  pour  encadrer  le  traitement  des  ordres  et  la  primauté  de  l’intérêt  du  client.  Les 

 sociétés  de  ges�on  du  Groupe  respectent  strictement  les  règles  de  fonc�onnement  des  marchés  financiers  et 
 s’interdisent  toute  a�einte  à  l’égalité  de  traitement  des  ordres.  En  par�culier,  les  ordres  transmis  dans  le  marché 
 sont pré-affectés et horodatés. 

 Les transac�ons entre les sociétés du Groupe sont conclues à des condi�ons normales de marché. 

 6.  Informations complémentaires 

 6.1.  Entreprises liées 

 Au  30  juin  2024,  les  éléments  concernant  la  société  Aubépar  Industries  sont  non  significa�fs.  Concernant  les  éléments 
 rela�fs à la société  Quartys  7  , vous pouvez vous référer  aux notes suivantes : 

 ●  La  men�on  des  par�cipa�ons  dans  ces  sociétés  respec�ves  au  paragraphe  §3.3.  Ac�fs  et  passifs  financiers  en 
 valeur de marché par résultat  ; 

 ●  Leurs  gains  nets  en  juste  valeur  par  résultat  au  paragraphe  §4.1.  Gains  nets  sur  instruments  financiers  évalués  en 
 valeur de marché par résultat  ; 

 ●  Les  services  d'inves�ssement  qui  leurs  sont  facturés  par  les  sociétés  de  ges�on  de  Groupe  au  paragraphe  §4.2. 
 Commissions des services d’inves�ssement  ; 

 ●  La  décomposi�on  dans  l’échéancier  de  liquidité  des  par�cipa�ons  dans  ces  sociétés  au  paragraphe  §5.3.  Risques 
 de liquidité  . 

 6.2.  Evénements postérieurs à la clôture 

 La  société  Quartys  a  reçu,  au  30  août  2024,  un  courrier  de  réponse  de  l’Administra�on  fédérale  des  contribu�ons  suisse 
 dans  le  cadre  de  ses  demandes  de  remboursement  de  l’impôt  an�cipé.  L’événement  postérieur  à  la  clôture  du  30  juin 
 2024  est  détaillé  au  paragraphe  §3.7.  Provisions  pour  risques  et  charges.  L’informa�on  a  été  communiquée  au  marché 
 par  l’intermédiaire  du  communiqué  de  presse  du  6  septembre  2024.  Aucun  autre  événement  postérieur  à  la  clôture 
 n’est à men�onner. 

 7  Incluant ses par�cipa�ons dans les fonds ABCA Funds Ireland 
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 Rapport des commissaires aux comptes sur 
 l’informa�on financière semestrielle 

 Période du 1er janvier 2024 au 30 juin 2024 

 _______________________________ 

 Aux ac�onnaires de la société ABC ARBITRAGE 

 En  exécu�on  de  la  mission  qui  nous  a  été  confiée  par  votre  assemblée  générale  et  en  applica�on  de  l’ar�cle  L.  451-1-2  III 
 du code monétaire et financier, nous avons procédé à : 

 ●  l'examen  limité  des  comptes  semestriels  consolidés  de  la  société,  rela�fs  à  la  période  du  1er  janvier  2024  au  30 
 juin 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport ; 

 ●  la vérifica�on des informa�ons données dans le rapport semestriel d’ac�vité. 

 Ces  comptes  semestriels  consolidés  ont  été  établis  sous  la  responsabilité  du  conseil  d’administra�on.  Il  nous  appar�ent, 
 sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes. 

 35  sur  37 



 Conclusion sur les comptes 

 Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. 

 Un  examen  limité  consiste  essen�ellement  à  s’entretenir  avec  les  membres  de  la  direc�on  en  charge  des  aspects 
 comptables  et  financiers  et  à  me�re  en  œuvre  des  procédures  analy�ques.  Ces  travaux  sont  moins  étendus  que  ceux 
 requis  pour  un  audit  effectué  selon  les  normes  d’exercice  professionnel  applicables  en  France.  En  conséquence, 
 l’assurance  que  les  comptes,  pris  dans  leur  ensemble,  ne  comportent  pas  d’anomalies  significa�ves  obtenue  dans  le 
 cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit. 

 Sur  la  base  de  notre  examen  limité,  nous  n'avons  pas  relevé  d'anomalies  significa�ves  de  nature  à  reme�re  en  cause,  au 
 regard  du  référen�el  IFRS  tel  qu’adopté  dans  l’Union  européenne,  la  régularité  et  la  sincérité  des  comptes  semestriels 
 consolidés  et  l'image  fidèle  qu'ils  donnent  du  patrimoine  et  de  la  situa�on  financière  à  la  fin  du  semestre  ainsi  que  du 
 résultat du semestre écoulé de l'ensemble cons�tué par les personnes et en�tés comprises dans la consolida�on. 

 Vérifica�on spécifique 

 Nous  avons  également  procédé  à  la  vérifica�on  des  informa�ons  données  dans  le  rapport  semestriel  d’ac�vité 
 commentant les comptes semestriels consolidés sur lesquels a porté notre examen limité. 

 Nous  n'avons  pas  d'observa�on  à  formuler  sur  leur  sincérité  et  leur  concordance  avec  les  comptes  semestriels 
 consolidés. 

 Paris et Paris - La Défense, le 24 septembre 2024 

 Les commissaires aux comptes 

 BM&A  Deloi�e & Associés 

 Pascal RHOUMY  Julien KOSCIEN 
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 J’a�este,  à  ma  connaissance,  que  les  comptes  consolidés  pour  le  semestre  écoulé  sont  établis  conformément 
 aux  normes  comptables  applicables  et  donnent  une  image  fidèle  du  patrimoine,  de  la  situa�on  financière  et  du  résultat 
 du  groupe  ABC  arbitrage,  et  que  le  rapport  semestriel  d’ac�vité  présente  un  tableau  fidèle  des  événements  importants 
 survenus  pendant  les  six  premiers  mois  de  l’exercice,  de  leur  incidence  sur  les  comptes,  des  principales  transac�ons 
 entre  par�es  liées  et  qu’il  décrit  les  principaux  risques  et  les  principales  incer�tudes  pour  les  six  mois  restants  de 
 l’exercice (  informa�ons visées à l’ar�cle 222-6  du règlement général de l’Autorité des Marchés Financiers  ). 

 Dominique CEOLIN 
 Président - Directeur général 
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